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Juros altos e consequéncias

Hé quase dois anos, o Brasil
estava com sua taxa basica de
juros no nivel mais.baixo da
histéria, 8,75% ao ano. Apesar
de ainda altaquando compara-
da aos padrdes internacionais,
era uma taxa que o brasileiro
'sentia-se confortdvel para
consumir.

08 juros reais, quando descon-
tada a inflagédo, estavam na fai-
xa de 4% ao ano.

Como resultado dos baixos

juros, o crédito se expandiu,
tanto para empresas quanto
para pessoas fisicas.

O financiamento imobilia-
rio também cresceu e a econo-
mia parecia seguir firme e for-
te rumo ao desenvolvimento.

A alegria durou pouco, ape-
nas 6 meses. Bastou esse mi-
nimo estimulo & economia que
a inflagao ameagou voltar.

Entédo o Bance Central teve
que subir os juros novamente,
em abril de 2010, para 9,5% ao
ano até chegarmos, na semana
passada aos 11,75% ao ano.
Como sabemos, isso tem mui-
tas conseqiiéncias para a eco-
nomia.

Naquele perfodo de 2009,

>Atendéncia é de desaquecimentoda
atividade econdmica, principalmente no
setordaconstrugdo civil;

Construgao

Por ser um dos setores que
mais se utiliza do crédito, a
construgdo civil deve ser
um dos primeiros a sentir
os efeitos dos juros altos.
De acorde com a andlise
econdmica, a queda no fi-
nanciamento imobilidrio

serd inevitdvel.

AREFERENCIA

A taxa bdsica de juros, também
conhecida como SELIC (Sistema
Especial de Liquidagdo e de Cus-
tddia) é assim chamada por sera
taxa de juros que serve de refe-
réncia para a .economia como
um todo. E um pardmetro de
comparagao de taxas de juros. 0
valor do Selic expressa o quanto
que o Governo brasileiro esta
pagando por pegar dinheiro em-
prestado das pessoas. As empre-
sas do setor produtivo e do fi-
nanceiro utilizam a taxa bésica
de juros para tomar suas deci-
soes. As indistrias, por exem-
plo, ao notarem que a taxa basi-
ca estd subindo, interrompem

>Consequentemente, 0s jurosao
consumidordevem subirparavalores
préximos de 120%aoano;

seus planos de expansao de pro-
dugdo. Os bancos, por sua vez,
passam a cobrar mais caro para
emprestar dinheiro e os consu-
midores diminuem o consumo
porque as prestagdes ficam
mais caras. Todos esses fatores
funcionam conjuntamente na
economia baseado nos efeitos da
taxa bdsica de juros. Portanto,

crescimento econémico como o
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>Com juros‘altos, amelhoropgiode
investimentos para os conservadores
sdoostitulos dadivida.

%. queataxaSelice ataxa cobrada

doano passado, pode esquecer.

O LADO FINANCEIRO

A taxa bdsica estava em 11,25%
a0 ano. A esse nivel, os bancos
emprestavam dinheiro ao con-
sumidor por aproximadamente
108%ao0 ano e, para as empresas,
por aproximadamente 49,7% ao
ano. Veja que a taxa cobrada do
consumidor é 9,6 vezes maior

‘das empresas é 4,4 vezes maior

que a Selic. Em termos percen-
tuais, os juros ap consumidor é
860% maior quea taxa basica de
juros. E 6bvio que essa margem
é absurdamente alta, mas no
Brasil isso parece ter se trans-
formado em cultura. Os Bancos
alegam queoriscoémuitoeleva-
do e por isso a margem precisa
ser igualmente elevada. Com o
aumento da Selic, os Bancos de-
Vem manter amesma proporgao

'da margem para ndo perderem

lucratividade. ~ Consequente-
mente, os juros ao consumidor
devem subir para valores prixi-
mos de 120% ao ano e, para as
empresas, proximo de 55%. No-
ta-se que 0 pogo entre a taxa bd-
sica e a taxa do consumidor au-
menta ainda mais. Isso ocorre
porque os juros sdo compostos,
ou seja, incidem juros sobre ju-
ros mésames.

Com juros mais elevados, as
empresas nio tomam dinheiro
emprestado para investir na
produgdo. Os consumidores,
por sua Vez, COmMpram menos
porque a prestagdo ficou mais
cara. Conseguir o financiamen-

toda casa propria fica também
mais dificil.

Os juros mais elevados limi-
tam a capacidade de pagamen-
to das pessoas, isto &, a renda
passa a nao ser suficiente para
suportar as parcelas mensais
do financiamento. O efeito se-
guinte € sobre a construgéo ci-
vil, um dos maiores emprega-
dores, que deverd reduzir as
atividades. Por tabela, quemin-
vestiu em iméveis pensando
em obter lucros exorbitantes
como em 2010, pode esquecer,
A tendéncia é de que os pregos
dos imdveis caiam ou se mante-
nham estdveis. 0 lado bom dos
juros altos sdo os retornos fi-
nanceiros. Os titulos da divida
do governo brasileiro é a me-
Ihor opgde do momento, pois
oferece bons retornos e o risco
€ praticamente zero. Claro que
isso € uma vantagem para
quem tem dinheiro disponivel
parainvestir. Como ficaasitua-
¢ao de quem depende de finan-
ciamente para comprar uma
simples televisdo ousofd? Esse
é lado mais cruel dos juros ele-
vados, porque penaliza quem
tem menor poder aquisitivo. o
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Contexto

Calado

O ministro da Industria e Comeércio, Fernando
Pimentel, ainda ndo se manifestou oficialmente
sobre a Suframa. Por meio da assessoria de
imprensa, o ministério informa que a saida de
Flavia Grosso nunca foi cogitada.
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Industria deve puxar PIB para baixo, diz pesquisa

crescimento da eco-

riomia - brasileira no

ano passado, de 7,5%,

segundo’ dados- divul-
gados nesta semana pelo Ins-
tituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), foi um ponto
fora da curva - jargdo usa-
do na economia para explicar
um resultado atipico. £ o que
afirma no relatdrio "Canjuntu-
ra Econdmica”, divulgado no
fim de semana pela consulto-
ria MB Associados e assinado
peloeconomistaSérgioVale.Ele
acredita que a industria devera
puxar para baixo o crescimento
do Produto Interno Bruto (PIB)
ao longo dos préximos trimes-
tres. A MB, de acordo com Vale,
trabalha com uma projecao de
crescimento do PIB de 4,5%
neste ano.

Dessa forma, o crescimento
do PIB em 2010, sequndo Vale,
veio sobre uma base de com-
paragdo muito baixa - o recuo
daeconomia de 0,2% em 2009.

Neste ano, a produgdo, em es-
pecial a daindustria, deverd ser
fraca-ao longo dos proximos
trimestres em comparagao com
o forte desempenho de 2010.
Em 2009, .0 PIB da inddstria
calu 55% e, no anc passado,
teve alta de 10,1%.

Contudo, ¢ economista de-
monstra uma série de preocu-
pacdes, mesmo considerando
a possibilidade de expansdo
econdmica bem menor para
2011, De acordo com a consul-
toria, uma expansdo de 4,5%
do PIB propiciaria um cresci-
mentode6,7%nademandado-
méstica, nimero proximo do
registroado em 2008, quando
a economia estava bastante
aquecida. Para a MB Associa-
dos, até agora as indicagbes
tanto da politica monetdria
quanto da fiscal ndo sdo, de
fato,dedesaceleragdo. "Aoque
parece, existe uma crenca de
que essa tal desaceleragdo ja
comegou “, teme Vale.

Causa esta na indistria

Para Vale, o PIB dever4 cres-
cer menos por causa do fraco
desempenho previsto para a
inddstria, mas a inflagdo conti-
nuaré flertando com o teto da
meta.Diantedisso, aconsultoria
espera que o Indice de Pregos
ao Consumidor (IPCA) fecheem
6%. Ou seja, o Pais entrard
em um periodo que refor¢a-
ré a ocorréncia de uma oferta
menor do que a demanda. Em
2010, 0 PIB cresceu 7,5%, puxa-
do pelo consumo das familias
(7%) - do lado demanda -,
mas com um PIB Agropecudrio
- do lado da oferta — crescendo
menos (6,5%) juntamente com
o0 de servigos (5,4%).

Para 2011, as expectativas da
Pesquisa Focus (levantamento
das previsdes dos economis:
tas pelo Banco Central) sdo de
um crescimento da industria de
4,5% para uma demanda de
6,7%, a mesma prevista pela
MB Associados.

Elogios sim, expectativas nao

0. resultado do PIB em
2010, divulgado na ultima
semana, também foi visto
pelo Ministério da Fazenda
como excepcional. O res-
ponsdvel pela pasta, Gui-
do Mantega, avaliou que a
proximidade com o fim da

crise econdémica mundial

potencializou os resulta-
dos. “Se considerarmos o
PIB a pregos de paridade
e poder de compra, em
conta ainda nao oficial, a
ser feita pelo FMI ou pelo
Banco Mundial, atingimos
um PIB de RS 3,6 trilhdes,
oquenos colocaem sétimo
lugar, superando a franga
e 0 Reino Unido”, afirmou
Mantega em entrevista co- .
letiva em Brasilia.
Segundo ele, a forte ex-

pansdo se apoiou no consu-
mo interno do pais e, espe-
cialmente, na altade 7% das
despesas das familias, que
se beneficiaram doaumento

el wt
Ministro da Fazenda Guido Mantega exaltou resultado alcangado pela ecanomia
nacional, mas admitiu que marca nio tenha passado de um eventa excepcional
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dos saldrios, da expansdo do
crédito e do baixo nivel de
desemprego, que afeta 6,1%
da populagao ativa, segundo
dados oficiais.
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