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VEICULO ~ EDITORIA
O ESTADO DE SAO PAULO
TITULO
Precos do governo estouram inflagdo
DA zosr}l'A FRANCA I;E NILﬁNAus ORIGEM i i N ENFOQUE VEICULAC;&O
INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO DE INTERESSE NACIONAL

Resultado acumulado em um ano supera meta
de 6,5%, mas mercado vé certo alivio nos préximos

meses e juros futuros tém leve queda
Daniela Amorim - O Estado de S.Paulo

Os grandes vildes da inflagéio este ano sdo os
servicos e produtos com pregos sob controle ou vigiléncia
do governo, como os combustiveis. Ao contrdrio do ano
passado, os alimentos tém contribuido menos para a
inflagdo em 2011. O dlcool e a gasolina mais caros
puxaram a alta de 0,77% no indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA) em abril. No acumulado de
12 meses, o indice chegou a 6,51%, acima do teto da

meta do governo de 6,5%.

O Banco Central diz, porém, que a inflagdo vai
baixar nos préximos meses e que a meta sé vale para o
periodo de janeiro a dezembro e ndo leva em conta
variagcdes além da primeira casa decimal depois da
virgula. Ou seja, a inflag@o ainda estaria, tecnicamente,

dentro da meta.

"Este ano, estdo pressionando a inflagdo os
reajustes de dnibus urbano, energia, taxa de dgua e
esgoto e, neste ultimo més, com forca, também a
gasolina”, disse a coordenadora de indices de pregos do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),

Eulina Nunes dos Santos.

A inflago de maio também deve voltar a ser
pressionada pelos precos administrados, com o aumento
nas tarifas de energia elétrica em algumas regides
metropolitanas e também pela tarifa de énibus urbano

no Rio, que serd reajustada hoje em 4,17%.

Mas a leve desaceleragdo em abril surpreendeu o
mercado. A noticia animou os analistas, que previam
inflagdo maior. As taxas de juros cairam ontem no

mercado futuro. Os préximos meses devem dar uma

trégua, como ocorreu no mesmo periodo de 2010. No
fim do ano, deve ocorrer novo repique da inflagdo, que

pode até estourar o teto da meta, pelos critérios do BC.

Segundo Elson Teles, economista da Mdaxima Asset,
o IPCA em maio deve ficar entre 0,45% e 0,50%, mas
deve cair ainda mais em junho, ao redor de 0,2%.
"Sabemos que hd bom espaco para a inflagéo recuar,

depois de passar quatro meses pressionada.”

O economista Fldvio Combat, da Concérdia
Corretora, também espera um IPCA menor em maio, de
0,45%, que seria resultado da politica monetdria
restritiva adotada pelo BC. "A presséo do dlcool e da
gasolina tende a diminuir. Alimentos e bebidas devem

subir menos também."

Além dos combustiveis, o professor de Economia
Luiz Roberto Cunha, da PUC-RJ, aposta em redugdo da
pressdo de artigos de vestudrio e dos remédios. Ele
espera uma inflacdo em torno de 0,5% para maio. "Néo
hd risco de uma explosdo inflaciondria. Mas também néo

vai ficar téo baixa que chegue a 4,5% em 2012."

Em abril, os precos do etanol, que ja tinham subido
10,78% em margo, tiveram alta de 11,2%. Com isso,
influenciaram o prego da gasolina, que ficou 6,26% mais
cara, apés alta de 1,97% em margo. Juntos, etanol e
gasolina subiram 6,53% no més. J& os pregos dos
alimentos desaceleraram para 0,58% em abril, ante
alta de 0,75% em margo. Ficaram mais baratos o

tomate, o agucar cristal, o arroz e as carnes.
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FOLHA DE SAO PAULO
TiTULO
Inflagéio sobe em abril e bate meta do ano pela 1° vez
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indice acumulado em 12 meses chegou a
6,51%, passando do limite oficial fixado por governo

e Banco Central

Pregcos de alimento e combustivel subiram
menos em abril, mas, em 12 meses, inflagdo

continuaré em alta
PEDRO SOARES

DO RIO

Apesar da alta dos juros e das medidas de
contengdo ao crédito, o Banco Central ndo conseguiu
aginda retomar as rédeas da escalada de precos. Em
abril, pela primeira vez desde 2003, o indice oficial de
inflagdo ultrapassou o teto da meta admitido pelo

governo, quando considerada a variagdo em 12 meses.

O indicador ficou em 6,51%, segundo dados do
IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica). A
meta oficial, que o BC se compromete a perseguir, é de

4,5% para 2011, podendo chegar, no méaximo, a 6,5%.

O estouro da meta indica que o BC encontra
dificuldade em trazer novamente a inflagdo para niveis
mais baixos. Alguns analistas dizem que ele demorou a
agir ainda no ano passado e subestimou a forca do

consumo e da renda maior da populagdo.

O cendrio foi agravado, primeiro, com um choque
de precos de alimentos no comeco do ano. Agora, eles
j@ mostram arrefecimento e podem cair nos préximos

meses, segundo analistas.
RITMO MENOR

Em abril, o ritmo da alta do IPCA (indice de Precos
ao Consumidor Amplo), que é o indicador oficial, foi
menor: 0,77%, pouco inferior ao de margo (0,79%). Mas
o més carregou parte da alta de precos do dlcool e da
gasolina, iniciada em margo, devido & entressafra da

cana-de-aglcar e ao consumo aquecido.

Sozinhos, os combustiveis representaram 39% da
variagdo do indicador em abril. Laura Haralyi, do Itau-
Unibanco, acha que os pregos dos combustiveis ficaréo
estdveis em maio, e poderdo até cair em junho. Assim,
diz, é possivel que as préximas medigdes mensais

apontem para um recuo da inflagdo.

J& Fabio Romdo, da LCA, diz que o desafio do BC
é controlar a inflagdio e evitar que ela se "realimente".
Quando as expectativas de inflagdo estéio em altq,
empresdrios antecipam reajustes, o que pressiona mais o

indice.

Além disso, outro foco de pressdo em 2011 foram
os precos indexados por contratos, como energiq,
aluguéis, dnibus e outros. Todos subiram mais na esteira
de indices elevados de precos em 2010, que corrigiram

férmulas de reajuste.

Alguns analistas acham que a inflagdo se manterd
acima do limite no acumulado de 12 meses, até agosto,

ao menos, e pode passar de 7%.

Mas, para a maioria dos economistas ouvidos em
pesquisa semanal do BC, o indicador ficard em 6,37%

no fim do ano. Ou seja, dentro do teto da meta oficial.

Apesar de ainda ter mostrado alta, a varia¢do do
IPCA no més ficou abaixo do esperado por economistas,
que apostavam em variacdo de 0,81% a 0,85%. A
noticia se refletiv no humor dos investidores: a Bovespa
fechou em alta de 1,59%, interrompendo uma sequéncia

de quatro dias de perdas.
MENSAGEM COMBINADA

Como os investidores ainda tém duvidas sobre a
eficdcia das medidas do BC, evitam se expor a
aplicagdes de risco, como agdes. Como resultado, o

indice de a¢des da Bolsa cai 7% no ano.

Enquanto o IPCA era divulgado no Rio, a

presidente Dilma Rousseff costurou com sua equipe um
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discurso para convencer mercado e empresdrios de que
o dado de abril era um "olhar no retrovisor" e que a

pior fase j& passou.

Apéds reunido no Alvorada, assessores e ministros
passaram a transmitir a andlise feita mais cedo.
Definiram que era importante destacar, nas conversas
com imprensa e mercado, que a inflagéio de maio seré

menor do que a de abril, abaixo de 0,50%.

E reforgar que o IPCA acumulado em 12 meses até
setembro seguird em altq, reflexo da inflagdo passada,

mas caird a partir de outubro.

O ministro Guido Mantega (Fazenda) convocou a
imprensa e lembrou que, oficialmente, a meta é fixada

para o periodo de janeiro a dezembro.

Colaboraram VALDO CRUZ e ANA CAROLINA
OLIVEIRA, de Brasilia

CGCOM / Suframa

3/16



VEICULO . EDITORIA
FOLHA DE SAO PAULO
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Para Mantega, ha inflexdo nos pregos
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Ministro da Fazenda diz que inflagdo atingiu
pico em abril e recuard nos préximos meses sem

afetar crescimento

Governo vai tentar "persuadir" empresas e
trabalhadores para evitar repasses para saldrios, diz

ministro
MARIA CRISTINA FRIAS
COLUNISTA DA FOLHA
RICARDO BALTHAZAR

EDITOR DE PODER

O ministro da Fazenda, Guido Mantega, acha que
a inflagdo atingiu seu pico no més passado e recuard nos
préximos meses. "Estamos num momento de inflexdo",
disse em entrevista a Folha. Ele manteve a previséo
otimista de que o pais crescerd 4,5% neste ano, apesar
dos sinais de que a economia estd esfriando. Mas
concordou com o presidente do Banco Central,
Alexandre Tombini, que recomendou aos brasileiros que

poupem seu dinheiro em vez de consumir.

Como o sr. avalia o estouro da meta de

inflagéo?

Guido Mantega - Né&o vi nenhum estouro. Deu
6,51%. Tecnicamente, é 6,5%. O indice veio abaixo das
expectativas. As commodities estéo caindo fortemente no
mercado internacional. Os alimentos comegaram a cair.
A pressdo dos servigos diminuiu. A trajetéria de queda
da inflagdo j& comegou. Estamos num momento de

inflexdo.

Vérias categorias de trabalhadores vdo
renegociar seus saldrios nos préximos meses, com a

inflagéio no pico. Podem surgir novas pressées?

O desafio que temos é impedir que essa inflagdo
seja transmitida cos pregos futuros. Estamos tentando

persuadir, conversando com os empresdrios. Estamos

tomando medidas para reduzir o consumo e o crédito
desde o ano passado. Estamos reduzindo os gastos do
governo. Tivemos resultado excelente do ponto de vista

fiscal.

O crescimento da arrecadagdo de impostos
contribuiv mais para esse resultado do que a contengdo

dos gastos.

Os gastos do governo estéio crescendo a uma
velocidade menor que a do PIB (Produto Interno Bruto).
A receita estd bem porque a economia continua
crescendo, é bom que se diga. Vamos ter um crescimento

importante neste ano, de 4,5%.

O governo acha mesmo que da para sustentar

isso tudo?

E sustentdvel. Estamos conseguindo calibrar a
reducdo da demanda, do crédito e dos gastos, mas ndo
é para derrubar a economia. Os investimentos vdo

continuar.

O presidente do Banco Central, Alexandre
Tombini, recomendou aos brasileiros que poupem. O

sr. concorda?

Seria bom que a populacéo poupasse um pouco. A
renda cresceu, as pessoas estdo com dinheiro e estdo
gastando. Se pudessem dedicar uma parte desses

recursos para a poupanga, seria bom.

O sr. disse outro dia que o ex-presidente_Lula
poderia ter "retaliado™ a Vale por discordar de sua

politica de investimentos. O que quis dizer?

O presidente teve um comportamento democratico.
A Vale demitiv os funciondrios por suas razdes e ndo
estava em sintonia com algo importante para o pais
naquele momento. Falam em ingeréncia, mas n&o tem o
menor sentido. O governo conversa com as empresas e

procura defender os interesses do pais.

Mas o que seria "retaliar"?
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Estamos aqui trabalhando no subjetivo. Em vez de
olhar aquilo que realmente aconteceu, a gente fica
especulando coisas que talvez pensaram. Concretamente
ndo houve nada. O presidente simplesmente se queixou.
Isso ndo atrapalha o funcionamento da Vale. Em algum
momento eles fardo as siderurgicas que nés gostariamos

e isso estd absolutamente superado.

Tem gente se mexendo na praga para langar seu
nome como candidato do PT a prefeito de Sdao Paulo

no ano que vem. O sr. estd interessado?

Li isso na Folha. Né&o estava sabendo. Ninguém me
consultou. O PT tem muitos candidatos bons e néo

precisam de mim. Estou concentrado no meu trabalho.
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Governo dara selo especial das maiores
exportadoras que vai garantir desburocratizagdo em

portos e aeroportos

Objetivo é diminuir fila e reduzir os custos
logisticos; despacho pode reduzir a horas o que hoje

leva cinco dias
NATUZA NERY
DE BRASILIA

O Governo Federal deve instituir ainda neste

semestre um novo programa para beneficiar as
empresas exportadoras. O novo modelo certificard
companhias com um selo especial para que tenham
prioridade no despacho de mercadorias em portos,

aeroportos e fronteiras.

O objetivo é reverter, ao menos em parte,
elevados custos logisticos alfandegdrios; reduzir a fila
de espera para jogar produtos no mercado global e
aumentar a competitividade do setor. O programa OEA
(Operador Econémico Autorizado) é um "fast track”, ou
atalho, para agilizar o desembarago de produtos. Na
pratica, simplifica e reduz as etapas de fiscalizagdo de

cargas.

As empresas voluntdrias terdo o carimbo de
"confidveis", devendo estar em dia com seus
compromissos fiscais e assegurar controle interno contra
fraudes. As novas regras entrardo em vigor assim que
Dilma Rousseff der seu aval a uma norma da Receita

sobre o tema, atualmente em fase de finalizag¢do.

Entre as novidades em estudo estd a habilitagdo
de empresas de médio porte no programa, sob critérios
mais leves e mais baratos a serem definidos. Hoje, néo
hd modalidade que facilite a vida de companhias

menores.

As empresas que ndo aderirem ao OEA caem

fatalmente no tradicional pente-fino da Receita Federal,

o chamado "canal vermelho"-vistoria fisica e documental
das cargas. O procedimento demora a liberacdo de

carregamentos e encarece os custos.

O novo sistema do governo também permitird o
reconhecimento mdtuo de selo especial 14 fora. O_Brasil
pode firmar acordos para montar uma rede de
"empresas confidveis" com os Estados Unidos, que
operam o mesmo modelo. Ou seja, quem possuir a
certificagdo serd beneficiado com rituais menos pesados

de fiscalizagéio também em paises parceiros.

Eis as alternativas do "fast track": prioridade na
inspecdo de cargas; embarque antecipado de produtos;
apresentagdo de documentos simplificados; menor

nimero de inspegdes fisicas.

Hoje, a Receita j& aplica a chamada Linha Azul,
um programa mais restrito que o OEA, destinado apenas
as grandes operadoras sdo habilitadas. Tém custos altos

de operacdo e ndo podem atuar com outros paises.
QUESTAO DE HORAS

Atualmente, as empresas cumprem de cinco a seis
etapas para liberar seus produtos. Com o selo especial,
podem reduzir esse trajeto & menos da metade. Com a
certificagdo, o despacho na alfédndega pode durar
poucas horas; no modelo tradicional néo raro demora

cinco dias.

O Ministério do Desenvolvimento, Indéstria e

Comércio Exterior faz as costuras politicas das
mudangas. O Executivo pretende aplicar puni¢des rigidas
e multas pesadas para a certificada que cometer

irregularidades.
MUDANCAS NAS EXPORTACOES

O QUE O GOVERNO FARA?

Certificar empresas para que possam expottar e

importar mais facilmente

COMO FUNCIONA?
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Empresas com o selo "operador econdmico
autorizado" terdio prioridade méxima no despacho de

cargas na alfandega
OBJETIVO

Reduzir custo com logistica e armazenamento; dar

maior competitividade a empresas brasileiras
VANTAGENS

Atendimento rdpido; menor inspegdo fisica da

carga; autorizagdo de embarque antecipado;

declarag¢des e documentos simplificados; reconhecimento

do certificado em paises parceiros
COMO E HOJE?

Empresa pode passar na malha fina da Receitq,
tendo toda a carga averiguada, ou acelerar o despacho
via Linha Azul, sistema menos burocrdtico, mas de
alcance reduzido. O percurso tradicional pode levar

dias

CGCOM / Suframa
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Autoridades fiscalizadoras tém de agir de forma coordenada e no momento

DA ZONA FRANCA DE MANAUS
ORIGEM

INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO

ENFOQUE VEICULAGAO
DE INTERESSE NACIONAL

ANALISE
LUIS FERNANDO RESANO
ESPECIAL PARA A FOLHA

Projeta-se que em 2012 serd movimentado 1
bilh&o de toneladas pelos portos brasileiros. A noticia é
alvissareira. Porém, como fazer isso se as obras de

infraestrutura sdo sempre demoradas?

Sé nos resta atacar o sério problema da
burocracia que atinge os processos de liberagéo de

cargas nos portos.

E inquestionavel a necessidade do pais de ter
controle das suas fronteiras aduaneiras. Falamos aqui
ndo apenas da agfio da Receita Federal, mas sim de
todos os demais controles, como os da Vigildncia
Sanitdria, Meio Ambiente, Agricultura e Pecudria e
outros. A  falta da ado¢do do  conceito
internacionalmente conhecido como "single window" ou
"one stop shop" gera dificuldades enormes nos nossos

processos aduaneiros.

A falta de integragdo das autoridades nas agdes
de fiscalizagdo faz com que as cargas permanegam
periodos excessivos nos portos, que sdo dreas nobres
para a cadeia logistica. Hoje, temos cerca de 30 4rgdos
intervenientes nas operag¢des portudrias, que exigem

quase mil informag&es distintas.

Essas informagdes, por ndo serem prestadas em um
ponto Unico, sdo repetidas vdrias vezes, o que gera

trabalho e agrega custos aos nossos produtos de

importacdo e de exportacdo.

Hd& necessidade urgente de harmonizagéo e de
melhor entendimento entre as diversas autoridades com
atribuicdo de fiscaliza¢do, para que atuem de forma

coordenada e no momento apropriado.

Os estudos realizados para o desenvolvimento

do projeto Porto sem Papel estimaram que a insercdo
das informag¢des em um Unico ponto de entrada pode
reduzir em cerca de 25% o tempo que os navios
permanecem aguardando, sem fazer operagdes, por

conta da burocracia.

Estudo realizado pelo Banco Mundial indica que,
no Brasil, o tempo médio para liberagéo de cargas é de
5,7 dias, enquanto hd paises em que o tempo necessdrio

é inferior a um dia.

Essa medida se refere apenas & demora para
liberar a carga, ndo levando em conta o periodo para

obter todos os documentos exigidos.

Por absurdo que parega, alguns desses
documentos sé estdo disponiveis quando a carga chega

ao porto.

Outra modernizag¢do possivel é que as cargas sé
devem chegar ao porto quase na hora da chegada do

navio, evitando usd-lo como ponto de armazenagem.

Para isso, hd que haver certeza do trénsito, ou
seja, que a carga ndo ficard retida para inspecdo

inesperada.

Também é preciso que os navios cumpram
efetivamente suas programagdes, sem cancelamento de

escalas por deficiéncia da gestdo portudria.

LUIS FERNANDO RESANO é diretor técnico da

ABTP (Associagdo Brasileira dos Terminais Portudrios).
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Para ministro, pior j@ passou. Lobdo garante que

ndo haverd reajuste de combustiveis
Martha Beck e Luiza Damé

BRASILIA. O ministro da Fazenda, Guido
Mantega, disse ontem que o_Brasil estd superando o
pior momento da inflagdo e que os pregos j& comegaram
a cair. Ao comentar o IPCA de abril, ele reconheceu que
este ainda é elevado, mas ressaltou que o nimero estd
abaixo do que esperava o mercado: - Eu diria que nés
estamos no chamado ponto de inflexdo, ou sejq,
revertendo a inflagdo para baixo. Se continuarmos
assim, j@ podemos respirar em maio, esperando um IPCA
em torno de 0,45% ou 0,50%. Mantega minimizou o
fato de a inflagéo acumulada em 12 meses, de 6,51%,

ter ficado acima do teto da meta de 2011 (6,5%). -

O que interessa para nés é a inflagdo de janeiro a
dezembro, e essa ndo vai passar do limite da meta. O
que importa é olhar para frente, e ndo para tras -

afirmou.

A equipe econdmica vem destacando que vdrios
paises que trabalham com meta de inflagéo estdo acima
do teto para 2011, como Chile, Reino Unido, Turquia,
Austrdlia e Nova Zeléndia. Outros estéo acima do centro
da meta, mas na margem de tolerdncia: Canadd,
Coldmbia, Peru, México e Hungria. Ha também aqueles
sem metas explicitas, mas cuja inflagdo estd elevada:
Estados Unidos, Russia, india e China. Segundo Mantega,
o vildo do IPCA em abril foram os combustiveis,

especialmente o etanol, que estava caro devido a

entressafra da cana. Ele disse que essa pressé@o acabard

com o inicio da colheita e a queda os pregos do petréleo

no mercado internacional.

- Teremos queda dos precos de gasolina e etanol
a partir de maio - firmou. - O pior momento da inflagdo
estd passando, estd sendo deixado para trds em abril e,
a partir de maio, os pregos vdo comegar a cair no Brasil,

de modo que a inflagéo estd sob controle.

Como a reforgcar essa expectativa, o ministro de
Minas e Energia, Edison Lobé&o, afirmou ontem que ndo
haverd qualquer altera¢do nos precos dos combustiveis
enquanto a cotagdo internacional do petrdleo estiver no
patamar atual. Ele também disse que a oferta de etanol
estd crescendo e, a partir da préxima semana, serd
maior, com "consequente queda nos pregos": - Ndo se

cogita aumentar o rego dos combustiveis.

Lobdo lembrou que hd nove anos o governo ndo
aumenta o preco dos combustiveis nas refinarias. Ele
disse ainda que a Petrobras vai aumentar a sua

participagdo na produgéio de etanol.

O objetivo é que, em quatro anos, produgdo da
empresa passe dos atuais 5% do etanol consumido no
pais para até 15%, a fim de evitar a alta do prego na

entressafra. O ministro se reuniu com a presidente Dilma

Rousseff, tendo falado sobre a Usina de Belo onte.
Ele isse que todas as recomendagbes estdo sendo

cumpridas, incluindo questdes ambientais e indigenas.
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Panorama Econdomico :: Miriam Leitdo
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INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO

ENFOQUE VEICULAGAO
DE INTERESSE NACIONAL

No teto e subindo

Riscou na trave e saiu. O teto da meta é 6,5%, a
inflagdio em 12 meses terminados em abril ficou 0,01
ponto percentual acima disso. Vai piorar no
acumulado nos préximos meses, melhorar no numero
mensal. Deve cair no fim do ano, para virar uma
incégnita no ano que vem. A inflagdo estd dando
sustos e néo tolera avaliagdes simplistas. E problema

complexo.

Eu explico se estiver confundido vocé neste
paragrafo inicial. Ontem, saiv o nimero da inflagdo de
abril, o IPCA, que ficou em 0,77%. Isso é um tiquinho
menor que margo, que foi 0,79%. O problema é que
saiu ligeiramente do teto de tfolerdncia permitido pelo

regime de metas de inflagéo.

No més de maio, o IPCA vai subir menos. As safras
vdo ajudar a baixar os pregos dos alimentos. O etanol
também vai refrescar a pressdo nos combustiveis. A
gasolina da gasolina - que é 75% da mistura - ndo ficou
mais cara para as distribvidoras e é uma grande
duvida. Principalmente depois de quinta-feira, quando o
preco do petréleo teve uma queda forte de 10%. Mas o
preco que a Petrobras cobra é um mistério politico. Néo

estd no terreno da economia.

Quando chegar o dado do més de maio
mostrando desacelera¢do da inflagdo, o acumulado em
12 meses pode ficar na mesma. Em maio passado, foi
0,43%. Nos meses seguintes, o mensal pode ficar baixo,
alegrando o governo; o acumulado vai subir, bater em
7%, preocupando todo mundo. Essa disperséo de
nimeros vai acontecer porque nos meses de junho, julho e
agosto de 2010 a inflagdo ficou perto de zero.
Qualquer taxa acima de zero elevard o indice em 12
meses. E é para este nimero que olhardo as categorias

fortes que vdo negociar saldrios em setembro.

No final do ano, o acumulado deve ceder porque
foi forte o impacto do La Nifia no Ultimo trimestre de
2010. Ai comecard o ano que vem, que tem uma
trombada inicial. O saldrio minimo vai subir por volta de

14% e pode ter impacto em servigos e outros custos.

Os pregos administrados subiram fortemente nos
Ultimos meses. S&o precgos como tarifas publicas, que tém
féormulas de correcdo de acordo com a inflagdo
passada. O IGP-M terminou 2010 em 11,32%, o IPCA,
em 5,91%. Em abril, os precos administrados subiram
1,29%. A indexagdo traz o passado para o presente.
Os empresdrios, para decidir seus pregos, fazem trés
perguntas: quanto os custos aumentaram? Qual serd a

inflag@o no futuro? O consumidor aceitard meu preco?

Os custos aumentaram, a inflagdo no futuro é
incerta, o consumidor pagard se tiver dinheiro ou
nenhuma outra opgdo. No cendrio, hd muita coisa
mudando. As compras do Dia das Mdes serdo mais
fortes que em 2010, mas o ritmo de crescimento é
menor. As familias j& estdo bem endividadas. Esta
semana, o presidente do Banco Central avisou a
imprensa e ao Congresso que, se precisar, continuard
subindo os juros. O risco é o governo achar que a queda

do indice mensal prova que é sé esperar que a inflagdo

vai cair por gravidade.

No mundo inteiro ela estd subindo, s6 que a nossa
é mais tinhosa, aprendeu manhas especificas com o longo
passado inflaciondrio, como o de se reproduzir;
nascendo de novo de si mesma, com a indexagdo.
Quanto mais alta for e mais incerto o cendrio, mais se

fortalecem os misculos indexados.

O vasto mundo que nos cerca por todos os lados é
de uma incerteza sé. Do nada, os pregos do petréleo
cairam 10% na quinta-feira, e despencaram vdrias

outras commodities. O bom da economia é que tudo tem
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explicagdo. O ruim é que elas surgem normalmente

depois dos fatos.

Commodities cairem ajudam a inflagéio por um
lado, mas se a queda atingir fortemente as que o_Brasil
exporta, é menos entrada de délares. Aligs, o délar
andou subindo. Bom para os exportadores; mas deixa
de ser um fator que puxa a inflagdo para baixo. Néo
tem muito félego para continuar subindo. Com a "nuvem
de liquidez" - expressdo de Tombini - que anda sobre o
mundo, o délar ficard mais fraco. Essa nuvem também
provoca sobe e desce nas commodities, precos dos
ativos, e contorna os obstdculos que o BC tem posto

sobre a entrada de capitais.

Na hora do susto, essa nuvem corre para os titulos
do governo americano, apesar de ser |4 a capital da
crise que comegou em 2008. Na hora calma, esses
capitais especulam em todos os mercados, provocando
altas abruptas, pressionando a inflagéo. Essa é parte da
confusdo atual. Mas como explicou Tombini, uma das

razdes pelas quais os eventos inesperados do ano ndo

desaguaram em crise é exatamente a existéncia dessa

nuvem de liquidez mundial.

O_Brasil conhece bem a inflagéio e o arsenal que
nunca funcionou. Ndo dd certo apelo a empresdrio para
que ndo reajuste seus pregos, como foi feito esta semana
pelo ministro Guido Mantega. A inflagdo nunca tem uma
causa s, portanto, dizer que o vil&@o foi o combustivel s6
aumenta a preocupagdo, porque indica que o governo
ndo estd vendo todas as conexdes que estéo se

formando.

As razdes econdmicas para a inflagdo estar no
ponto superior da meta s@o muitas. A consequéncia
politica é sempre a mesma: governo que permite que o
indice suba, corroendo o poder de compra e trazendo
velhos desconfortos de volta, acaba perdendo

popularidade.
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IPCA acumulado em 12 meses até abril fica em

6,51%, acima da meta do governo
Liana Melo

Ainflagdo rompeu, pela primeira vez desde 2005,
o teto da meta estipulada pelo governo: nos Ultimos 12
meses terminados em abril, o Iindice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo IBGE, acumulou
variagdo de 6,51%, enquanto o limite oficial é de 6,5%.
Em julho de 2005, a taxa foi de 6,57%. No més
passado, o IPCA ficou em 0,77%, o que significou uma
ligeira desacelerag¢éo em relagdo ao 0,79% de marco,
mas foi a maior alta mensal para um més de abril nos
Ultimos seis anos. Apesar de o governo vir insistindo que
a inflagdo estd sob controle e que comegard em maio a
convergir para o centro da meta (4,5% no ano), o
objetivo principal, o mercado estd dividido e alguns
analistas j&@ acreditam que o IPCA sé ficard no limite
desejado pelo Planalto em 2013. H& consenso apenas
nas previsdes de novas altas da taxa bdsica de juros nas
préoximas reunides do Comité de Politica Monetdria
(Copom). Desde janeiro deste ano, j& houve elevacdo de

1,25 ponto percentual da Selic, para 12% ao ano.

O mercado vinha esperando uma taxa maior para
abril, entre 0,83% e 0,89%. J& para o indice fechado
de 2011, a previsdo de analistas é de que a inflagdo
rompa a barreira dos 6,5%. A coordenadora de indices
de Pregos do IBGE, Eulina Nunes dos Santos, chama

atengdo para um detalhe:

- Vamos ter um efeito matemdtico daqui para a
frente. Qualquer que venha a ser a taxa positiva em
junho, julho e agosto, vai puxar o IPCA em 12 meses
para cima, j& que a inflacdo foi préoxima de zero nesses

periodos do ano em 2010.
Combustiveis

sdo o novo vildo

Ou seja, segundo Eulina, sairdo do cdlculo taxas

muito baixas e entrardo novas, com variagdes mais altas.

No ano, até abril, o IPCA acumulou alta de 3,23%.
O que mudou em relagdo a marco foi o perfil da
inflagdo. Os alimentos deixaram de ser vildo e os
combustiveis ocuparam este lugar. No més passado, o
grupo com maior alta de precos foi o de transportes:
1,57%, refletindo o avango de 6,53% dos combustiveis,
que, sozinhos, responderam por 0,30 ponto percentual
do IPCA no més. Os alimentos subiram menos: 0,58%

contra a alta de 0,75% registrada em margo.

Alessandra  Ribeiro, sécia da Tendéncias
Consultoria, acha que a queda dos precos sé dura até
outubro. Para ela, a inflagdo sé vai convergir para o

centro da meta em 2013.

- Aqueles itens que tiveram alta expressiva vdo
deixar de pressionar. Mas a inflagéio vai voltar a
acelerar em outubro, e nossa aposta € que vai passar a
girar em torno de 0,5% ao més. A inflagdo ndo estd sob

controle.

J& o economista Elson Teles, da Mdxima Asset,
ressalta que é a primeira vez, desde o fim de 2010, que
a inflagdo do més surpreende positivamente. Ele aposta
que, na margem, a inflagdo vai continuar desacelerando,
mas também acha dificil que ela volte ao centro da meta

em 2012.

O economista-chefe do Banco ABC Brasil, Luis
Otavio de Souza Leal, por sua vez, acha que o aumento
de algumas tarifas deverd impedir uma queda mais
expressiva em maio. Pelas suas projegdes, a inflagdo
este més deverd ficar entre 0,50% e 0,55%. Em maio,
as pressdes no IPCA j& esperadas pelo IBGE seréo as
tarifas de energia e de énibus urbano, especialmente no

Rio.

O resultado da inflagdo n&o pegou o BC de

surpresa, mas serviu para reforcar a tese de que a
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escalada de pregos, daqui para frente, vai "recuar
fortemente". Em maio, o IPCA j& deve diminuir para algo
préximo a 0,45%, como prevé o mercado, caindo para
algo perto de 0,1% nos dois meses seguintes. Desse
modo, olhando-se para 12 meses a frente, o indicador
j@ estaria na trajetéria de convergéncia para o centro

da meta.

Essa perda de forca da inflagdo vird, sobretudo,
dos efeitos da  politica  monetdria  restritiva
implementada pelo BC desde dezembro passado,
quando anunciou medidas para conter o crédito, além

da alta da Selic. Os pregos do dlcool devem perder

forga e voltar para os niveis histéricos em breve: ou sejq,

70% do preco da gasolina, o que também vai ajudar.

O governo lembra que, em 2005, o IPCA ficou
sete meses seguidos acima do teto da meta - chegou a
ultrapassar 8% anualizado - e que, no fim do ano, foi
de 5,69%. Ainda bem acima do centro da meta de
4,5%, mas dentro da margem de erro de dois pontos

percentudis para mais ou menos.

COLABOROU: Patricia Duarte, de Brasilia
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Para ministro, pior j@ passou. Lobdo garante que

ndo haverd reajuste de combustiveis
Martha Beck e Luiza Damé

BRASILIA. O ministro da Fazenda, Guido Mantega,
disse ontem que o_Brasil estd superando o pior momento
da inflagdo e que os pregos j& comegcaram a cair. Ao
comentar o IPCA de abiril, ele reconheceu que este ainda
é elevado, mas ressaltou que o nimero estd abaixo do

que esperava o mercado:

- Eu diria que nés estamos no chamado ponto de
inflex&o, ou seja, revertendo a inflagdo para baixo. Se
continuarmos assim, j& podemos respirar em maio,

esperando um IPCA em torno de 0,45% ou 0,50%.

Mantega minimizou o fato de a inflagéo
acumulada em 12 meses, de 6,51%, ter ficado acima do

teto da meta de 2011 (6,5%).

- O que interessa para nds é a inflagdo de janeiro
a dezembro, e essa ndo vai passar do limite da meta. O
que importa é olhar para frente, e ndo para trds -

afirmou.

A equipe econdmica vem destacando que vdrios
paises que trabalham com meta de inflagéo estdo acima
do teto para 2011, como Chile, Reino Unido, Turquia,
Austrdlia e Nova Zeléndia. Outros estéo acima do centro
da meta, mas na margem de tolerdncia: Canadd,
Coldmbia, Peru, México e Hungria. Ha também aqueles
sem metas explicitas, mas cuja inflagdo estd elevada:

Estados Unidos, Russia, india e China.

Segundo Mantegaq, o vildo do IPCA em abril foram
os combustiveis, especialmente o etanol, que estava caro
devido & entressafra da cana. Ele disse que essa
pressdo acabard com o inicio da colheita e a queda dos

pregos do petrdleo no mercado internacional.

- Teremos queda dos precos de gasolina e etanol
a partir de maio - afirmou. - O pior momento da
inflac@o estd passando, estd sendo deixado para trds
em abril e, a partir de maio, os precos vdo comegar a

cair no Brasil, de modo que a inflagdo estd sob controle.

Como a reforgar essa expectativa, o ministro de
Minas e Energia, Edison Lob&o, afirmou ontem que ndo
haverd qualquer alteragdo nos precos dos combustiveis
enquanto a cotagdo internacional do petréleo estiver no
patamar atual. Ele também disse que a oferta de etanol
estd crescendo e, a partir da préxima semana, serd

maior, com "consequente queda nos pregos":

- Néo se cogita aumentar o preco dos

combustiveis.

Lobdo lembrou que hd nove anos o governo ndo
aumenta o preco dos combustiveis nas refinarias. Ele
disse ainda que a Petrobras vai aumentar a sua
participacdo na produgdo de etanol. O objetivo é que,
em quatro anos, a produgdo da empresa passe dos
atuais 5% do etanol consumido no pais para até 15%, a

fim de evitar a alta do prego na entressafra.

O ministro se reuniu com a presidente Dilma
Rousseff, tendo falado sobre a Usina de Belo Monte. Ele
disse que todas as recomendagdes estéio sendo

cumpridas, incluindo questdes ambientais e indigenas.
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Inflagdo supera meta proposta pelo governo

Pela primeira vez desde 2003, indice foi
vltrapassado. Indicador ficou em 6,51% quando o

maximo seria 6,5%.
Inflagdo ultrapassa meta do BC

PRECOS Em abril, o IPCA acumalado em 12
meses foi de 6,51%. A meta oficial é de 4,5% para

2011, podendo chegar, no méaximo, a 6,5%

RIO — Apesar da alta dos juros e das medidas de
contengdo ao crédito, o Banco Central ndo conseguiu
aginda retomar as rédeas da escalada de precos. Em
abril, pela primeira vez, desde 2003, o indice oficial de
inflagdo ultrapassou o teto da meta admitido pelo

governo, quando considerada a variagdo em 12 meses.

O indicador ficou em 6,51%, segundo dados do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). A
meta oficial, que o BC se compromete a perseguir, é de

4,5% para 2011, podendo chegar, no méximo, a 6,5%.

O estouro da meta revela que o BC encontra
dificuldade em trazer novamente a inflagdo para niveis
mais baixos. Alguns analistas dizem que ele demorou a
agir ainda no ano passado e subestimou a forca do

consumo e da renda maior da populagdo.

O cendrio foi agravado, primeiro, com um choque
de precos de alimentos no comeco do ano. Agora, eles
j@ mostram arrefecimento e podem cair nos préximos

meses, segundo analistas.
RITMO MENOR

Em abril, o ritmo da alta do indice Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), que é o indicador oficial, foi
menor: ficou em 0,77%, pouco inferior ao de margo
(0,79%). Mas o més carregou parte da alta de precos
do dlcool e da gasoling, iniciada em margo, devido &

entressafra da cana-de-agicar e ao consumo aquecido.

Sozinhos, os combustiveis representaram 39% da

variagdo do indicador em abril.

Laura Haralyi, do Ital-Unibanco, projeta
estabilidade de combustiveis em maio e deflagdo em
junho, mas diz que a alta segue disseminada. Diante
disso, prevé que a inflagdo vai ficar temporariamente

mais baixa nos préximos meses.

J& Fabio Romdo, da LCA, diz que o BC tem de
controlar a inflagéio e evitar que ela se realimente.
Quando as expectativas de inflagéio estdo em altq,
empresdrios acabam antecipando reajustes, o que

pressiona mais o indice.
COMBINADA

A presidente Dilma Rousseff montou ontem com sua
equipe uma estratégia de discurso para convencer
mercado e empresdrios de que o dado de ontem era um

olhar no retrovisor e que o pior momento & passou.

Apds reunido no Alvorada, assessores e ministros
passaram a transmitir a andlise. Definiram que era
importante destacar, nas conversas com a imprensa e
mercado, que a inflagdo de maio serd menor que a de

abril, abaixo de 0,5%.

E reforcar que o IPCA acumulado em 12 meses até
setembro seguird em alta, reflexo da inflagdo passada,
caindo a partir de outubro. O ministro Guido Mantega
(Fazenda), convocou a imprensa: Disse que o governo
trata o dado de abril como tecnicamente dentro da
meta, & que, oficialmente, ela é fixada para o periodo

de janeiro a dezembro.
Energia, aluguel e tarifa de dnibus puxam precos

IPCA Os pregos indexados por contratos (como a
conta de luz) subiraom mais na esteira de indices
elevados de inflagéio em 2010, que corrigiram contratos

e féormulas de reajuste
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RIO — Economistas identificaram outro foco de
pressdo nos pregos em 2011: os pregos indexados por
contratos, como energia, aluguéis, onibus e outros. Todos
subiram mais na esteira de indices elevados de infla¢do
em 2010, que corrigiram contratos e férmulas de

reajuste.

Para analistas, a inflagdo vai se manter acima do
limite nos préximos meses — até agosto, pelo menos — e

tende a ficar em mais de 7%.

No fim do ano, eles esperam que o indicador fique

acima do teto da meta, o que o Governo Federal nega

que ocorrerd.

Apesar de ainda ter mostrado alta, a variagdo do
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
no més de abril ficou abaixo do esperado por
economistas, que apostavam em variacdo de 0,81% a
0,85%. A noticia se refletiu no humor dos investidores: a

Bolsa de Valores de S&o Paulo (Bovespa) fechou em alta

de 1,59%, interrompendo uma sequéncia de quatro dias

de perdas.

Como existem muitas incertezas sobre como deve
ser feita a calibragem entre as medidas para conter a
inflacéo, a Bolsa sofre as consequéncias: j& desvalorizou

7% desde o inicio do ano.

Pesquisa da Associagéio Comercial de S&o Paulo
(ACSP) e Instituto Ipsos, com 1.000 pessoas no Pais,
mostra que 48% dos entrevistados acreditam que a
inflagdo vai subir e 50% pretendem cortar gastos.
Levantamento foi feito em nove regides metropolitanas e
70 cidades do interior, entre os dias 22 e 30 de abril.
Antes, portanto, de o presidente do Banco Central (BC),
Alexandre Tombini, dizer que o momento é propicio

para o brasileiro poupar dinheiro e adiar o consumo.
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