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O ESTADO DE SAO PAULO
TITULO
Orcamento ignora rigor fiscal; minimo vai a R$ 619
DA zosr}l'»x FRANCA I;E NILﬁNAus ORIGEM i 3 N ENFOQUE VEICULAC;&O
INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO DE INTERESSE NACIONAL

A proposta do governo para o Orgamento de 2012,
anunciada ontem, contraria o prometido endurecimento
da politica fiscal. O texto afrouxa os gastos, ao reduzir a
meta de resultado das contas péblicas de R$ 139,8
bilhdes para R$ 114,2 bilhdes. Néo ha previsdo de maior
poupanca do governo, uma vez que as despesas
crescerdo 9,8%, enquanto as receitas subirdo 8,9%. A
proposta de orgamento prevé um aumento de 13,6% do
saldrio minimo, que passara dos atuais R$ 545 para R$

619,21.
Org¢amento de 2012 ignora rigor fiscal

Proposta apresentada ontem prevé aumento de
quase 10% das despesas e de 9% das receitas; projegéio

para alta do PIB fica em 5%

Lu Aiko Otta e Edna Siméo / BRASILIA - O Estado
de S.Paulo

O governo anunciou ontem sua proposta para o
Orcamento de 2012, que aponta na contramdo de tudo o
que foi dito nos Gltimos dias em relacdo ao endurecimento
da politica fiscal, para abrir espago para a queda dos
juros. A peca enviada ao Congresso Nacional afrouxa os
gastos, ao reduzir formalmente a meta de resultado das
contas piblicas do ano que vem de R$ 139,8 bilhdes para

R$ 114,2 bilhdes.

N&o hd previsdo de maior poupanga do governo,
uma vez que as despesas crescerdo mais do que as
receitas. O primeiro grupo aumentard 9,8% na
comparagdo com 2011 e o segundo, 8,9%. Apesar dessas
evidéncias, a ministra do Planejamento, Miriam Belchior,
reafirmou o compromisso do governo com maior rigor no

gasto publico.

Ela disse que o Executivo procurard atingir a meta
fiscal de R$ 139,8 bilhdes, embora conte com a
possibilidade legal de fazer um resultado menor. E
reconheceu a  contradigéio. "Entendo que  haja

. n .
aparentemente esse sinal trocado ’ afirmou.

A redugdio de R$ 25,6 bilhdes da meta de resultado

primdrio se dd pela previsdo, na lei orcamentdria, de que

serd possivel abater esse montante do total de despesas
do governo, pelo fato de serem do Programa de
Aceleragéo do Crescimento (PAC). Nos 0ltimos dias, Miriam
e o ministro da Fazenda, Guido Mantega, vinham
afirmando que o governo procuraria atingir a "meta cheia"

em 2012. Ou seja, néo langaria mdo do desconto do PAC.

Foi isso que Miriam reafirmou ontem. "Nosso
horizonte é fazer a meta cheia", disse. Ela explicou que a
possibilidade de abater o_PAC estd na proposta
orcamentdria apenas como uma margem de seguranga,
caso o cendrio econdmico piore. Seria uma precaugéio,
"como faz a formiga, e ndo a cigarra”. A ideia é repetir o
desempenho de 2011: o governo fard a meta cheia, sem
descontar os investimentos do PAC, embora haja a

possibilidade de fazé-lo.

Mas, pelo fato de o Orcamento prever uma folga
fiscal que o governo ndo pretende usar, o que vai ocorrer
na prdatica é que, no inicio de 2012, serd necessdrio
contingenciar (bloquear) despesas no valor de R$ 25,6
bilhdes. A ministra admitiu essa possibilidade. "E essa a

n .
conta que fazemos”, disse.

Otimismo. As contas de 2012, além disso, sdo
baseadas numa premissa questiondvel: a de que a
economia brasileira crescerd 5% no ano que vem Essa
estimativa infla a projecéio de receitas e, assim, permite
acomodar maior volume de despesas. Para que se
confirme, porém, serd necessdrio que o Pais acelere num
quadro de retragdo da economia mundial. Em 2011, o
Produto Interno Bruto (PIB) terd uma expanséo entre 4% e

4,5%, segundo tem afirmado Mantega.

Miriam explicou que o dado reflete "o momento que

. n . ~ .
estamos vivendo'. Ou seja, ela ndo incorpora a
possibilidade de uma recessdo nos Estados Unidos e na
Europa. O dado, explicou, leva em conta o crescimento

potencial do PIB brasileiro.

A proposta do Orgamento de 2012 é de R$ 2,2
trilhdes, dos quais R$ 1,5 trilhdo refere-se ao orgamento
fiscal, R$ 588 bilhdes & seguridade social e R$ 106,8

bilhdes, aos investimentos das estatais. A pecga incorpora

1 de setembro de 2011

www.Suframa.gov.br

1/ 26




tudo o que o governo gastard no ano que vem, sendo a social e R$ 107 bilhdes a investimentos das empresas

maior parte referente & rolagem da divida publica. estatais.
Uma pega polémica

R$ 2,2 trilhdes é o total do Orgcamento federal
previsto para o ano que vem, dos quais R$ 1,5 trilhdo

relativo ao orgamento fiscal, R$ 588 bilhdes & seguridade

CGCOM / Suframa 2126
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Investimentos em 2012 podem chegar a R$ 165,3 bilhdes
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INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO

ENFOQUE VEICULAGAO
DE INTERESSE NACIONAL

O Governo Federal pretende investir R$ 165,3 bilhdes
no ano que vem, sendo R$ 106,8 bilhdes das empresas
estatais e R$ 58,5 bilhdes com recursos dos Ministérios. E
um crescimento de 8,3% em comparagdo com este ano. O
Programa de Aceleragdo do Crescimento (PAC) tera R$
111,3 bilhdes, sendo R$ 68,7 bilhdes das estatais e R$ 42,5

bilhées do chamado Or¢amento Fiscal.

Foi reservado, ainda, R$ 1,5 bilhdo do orcamento de
2012 para atender, caso néo seja revertida, a decisdo do
Supremo  Tribunal Federal (STF) que suspendeu o

parcelamento dos precatérios existentes em setembro de

2000 e daqueles decorrentes de ag¢des que ingressaram na

Justica até dezembro de 1999.

Por outro lado, ao contrdrio do que tem acontecido nos
Ultimos anos, ndo hd previsdo de recursos para ressarcimento
dos Estados exportadores que perderam receitas com a Lei

Kandir.
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Reajuste do salario minimo para o préximo ano foi
calculado com base na soma da inflagdio acumulada de

2011 com o crescimento da economia em 2010

Edna Siméo e Lu Aiko Otta / BRASILIA - O Estado de
S.Paulo

A proposta de orcamento do Governo Federal prevé
um aumento de 13,6% do saldrio minimo no préximo ano. Com
isso, o valor passard dos atuais R$ 545 para R$ 619,21. O
aumento da despesa, em comparagéio com este ano, serd de
R$ 21,5 bilhdes. Ontem, a ministra do Planejamento, Miriam
Belchior, entregou ao Congresso Nacional a proposta de
orcamento para 2012, que prevé ainda reajuste localizado

para os servidores publicos.

O saldrio minimo de 2012 foi calculado com base na
soma da estimativa de inflagéio acumulada de 2011 - de
5,7% - e o crescimento real da economia de 2010 - de 7,5%.
Essa regra foi formalizada em fevereiro deste ano com a
aprovacdo da Lei 12.382, que definiu que o reajuste do
saldrio minimo, até 2015, vai considerar o indice Nacional de
Precos ao Consumidor (INPC) acumulado em 12 meses,

acrescido do crescimento da economia de dois anos antes.

A maior parte do impacto do saldrio minimo (R$ 21,5
bilhdes) caird nas contas da Previdéncia Social. A estimativa
do governo é que o reajuste contribua com R$ 13,2 bilhdes no
aumento do déficit com pagamento de aposentadorias e
pensdes dos trabalhadores da iniciativa privada. Para cada
um real de elevagdo do minimo, hd uma ampliagéo de R$
177,6 milhdes no rombo do Instituto Nacional do Seguro Social

(INSS).

Pelos parémetros do orcamento de 2012, que
considera uma expansdo de 5,5% da economia brasileira
entre os anos de 2013 e 2015, o saldrio minimo deverd saltar
para R$ 676,18 em 2013; R$ 741,94 em 2014; e R$ 817,97
em 2015.

Outras pressdes. Apesar do reajuste de 13,6% do
minimo no préximo ano, Miriam Belchior afirmou que outras
categorias ndo terdo o mesmo tratamento. Mesmo com as
pressdes, o aumento dos rendimentos dos servidores publicos

serd "localizado".

O Ministério do Planejamento reservou apenas R$

1,5 bilhéo para esse fim.

Em mesas de negociacdo com servidores, a ministra tem
ressaltado as dificuldades que o Pais enfrenta por conta do
ay " . n . . . .
cendrio de "repique” da crise internacional para liberar os
aumentos salariais. N&o hd previsdo, por exemplo, para

elevagdo de saldrios no Poder Judicidrio.

"Né&o faremos guerra com o Judicidrio", disse a ministra
do Planejamento. "Né&o estd incluido (reajuste) no or¢amento
de 2012", acrescentou, destacando que foi criada uma

’ ’

comissdo para que o Executivo e Judicidrio discutam o assunto.

Verba, A ministra contou ainda que o or¢amento do
préximo ano terd apenas R$ 1,65 bilhdo para realizagéio de
concursos. O processo de selegéio serd basicamente para
substituir os servidores terceirizados ou reforcar algumas dreas

consideradas prioritdrias pelo governo.

Esse é o caso do Ministério do Desenvolvimento,
IndUstria e Comércio Exterior que precisa de técnicos na drea
de Defesa Comercial para fazer o acompanhamento de

dendncias de triangulagéo no comércio exterior.
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Moeda se valoriza 2,64% em agosto e tem 2° melhor
rentabilidade, atrds do ouro; Ibovespa, que encerrou o més

com queda de 3,96%, ja perdeu 18,48% neste ano
Roberta Scrivano - O Estado de S.Paulo

Délar com valorizagéo de 2,64%. indice da Bolsa de
Valores de S&o Paulo com queda de 3,96%. Os dois
resultados s&o relativos ao més de agosto e mostram como o
cendrio externo turbulento afetou os investimentos no Brasil. De
um lado, o délar, que é visto como um porto seguro no mundo
todo, encerra agosto com o seu melhor porcentual de
valorizagdo mensal desde maio de 2010, quando a moeda
subiu 4,48%. Do outro, as agdes, que tém como esséncia o

risco, se consolidam como o pior investimento do més.

No ano, a Bovespa também assume a lanterna do
ranking, com queda de 18,48%. O délar, se analisado desde

joneiro, registra desempenho negativo de 4,21%.

Os fatores externos que colaboraram para a
configuragdo do ranking de agosto més séo: a aprovagdo do
aumento do teto da divida americana e o consequente
rebaixamento do rating de crédito dos EUA pela agéncia
Standard & Poor"s. Além disso, hd as preocupacdes sobre a
capacidade de pagamento das dividas do governo da ltdlia

e Espanha e o contdgio de outros paises da Europa.

"Esses acontecimentos deflagraram uma onda de
pessimismo sobre o crescimento dos Estados Unidos e do resto
do mundo. Dai, entdo, hd o aumento da aversdo ao risco",

comenta Fdbio Colombo, administrador de investimentos.

E sGo também por esses fatores que especialistas em
finangas pessoais dizem que a tendéncia é de que o ranking
dos investimentos continua por alguns meses com configuragéo

semelhante a atual.

"Com a Bolsa como estd, no entanto, surge uma
oportunidade para a compra gradativa de agdes”, considera
Rogério Bastos, diretor da consultoria FinPlan. Ele frisa, porém,
que, quem sabe que precisard do dinheiro no curto prazo, ndo
deve apostar na Bolsa. "De agora em diante, viveremos um

tempo de fortes turbuléncias no mercado aciondrio. Portanto,

a Bolsa agora, mais do que nunca, é para o longo prazo"”,

reforca o especialista.

O primeiro lugar do ranking de investimentos de agosto
ficou com o ouro (alta de 7,93%). No ano, o metal j& ganhou

15,83%. A modalidade ndo é recomendada para pequenos

™

investidores. Mas a constatacdo de boa rentabilidade

o

importante j& que, quando o metal precioso se valoriza,
mais uma comprovac¢do de que a turbuléncia na economia

mundial estd intensa.

Conservadores. Os fundos de renda fixa registraram a
terceira melhor rentabilidade de agosto, com alta de 0,94%.
Os fundos DI aparecem na sequéncia, em quarto lugar, com
ganho de 0,85%. Os Certificado de Depésito Bancdario (CDBs)
com aplicagéio maior do que R$ 100 mil, renderam 0,76% em

agosto e assumiram a quinta posi¢do da listagem.

Bastos, da FinPlan, comenta que os fundos DI sdo os
mais estdveis e os considera uma boa aplicagdo para quem
tem algum dinheiro sobrando neste momento. "Os fundos de
renda fixa podem ter alteragcdio na rentabilidade se a taxa
bdsica de juros (Selic) entrar em um ciclo de queda. J& os DI

ndo sofrem alteragdo se a taxa for alterada.”

Fabio Colombo lembra que, antes de escolher em qual
fundo aplicar, é importante que o investidor cheque qual é a
taxa de administragdo cobrada, que é descontada da

rentabilidade.
Oportunidade
ROGERIO BASTOS
DIRETOR DA CONSULTORIA FINPLAN

"Com a Bolsa como estd, surge uma oportunidade para

a compra gradativa de agdes."
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Investimentos caem no Orgamento de 2012
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O projeto do orgamento de 2012 que o governo
Dilma Rousseff enviou ao Congresso prevé queda nos
investimentos e aumento de despesas, puxado pelo reajuste
do saldrio minimo, que sobe em janeiro dos atuais R$ 545

para estimados R$ 619,21.

O total destinado ao PAC, R$ 42,5 bilhdes, perdeu R$
1 bilhdo em relagéio ao valor proposto para este ano. O
governo cortou recursos de rodovias, portos e da transposicdo

do rio S&o Francisco. Orgamento das estatais também caiu.
Orgamento terda redugdo de investimento

Para 2012, governo tenta conciliar meta de
austeridade da drea econémica com pressdo de aliados por

gastos

Executivo recorre a projegdes ofimistas para
crescimento da economia e arrecadagéio para fechar as

contas
GUSTAVO PATU
LORENNA RODRIGUES
DE BRASILIA

O governo segurou investimentos e ignorou a crise
global ao fazer suas previsdes para o crescimento econémico
e a arrecadagdo de impostos, mas nem assim conseguiu
assegurar o prometido aperto fiscal no projeto de Orcamento

para 2012.

Enviado ao Congresso ontem, prevé aumento de
despesas puxado pelo reajuste do saldrio minimo, que em
janeiro subird de R$ 545 para estimados R$ 619,21 -0 valor

costuma ser arredondado para um mdltiplo de cinco.

A proposta do Executivo tenta conciliar dois objetivos:
demonstrar a austeridade que vem sendo pregada pela drea
econdmica e, do mesmo tempo, evitar queda drdstica de
gastos a ponto de elevar a tensdo no relacionamento com

partidos aliados.

A saida foi manter a previsdo de crescimento da
economia em 5% no préximo ano, enquanto a maior parte dos

analistas de mercado j& reduz projeg¢des para abaixo de 4%.

Assim, foi possivel estimar receitas até superiores aos recordes

deste ano.

Com o ofimismo na arrecadagéio, o Orcamento promete
mais dinheiro para bandeiras do Planalto, como o programa
de combate & miséria, e Ministérios controlados por partidos
aliados, como Cidades. Deputados e senadores tém a

prerrogativa de acrescentar despesas ao texto.

Mas foi preciso uma proposta mais modesta para
investimentos, apesar do discurso oficial de prioridade a esse

gasto, composto principalmente por obra publica.

O projeto prevé investimentos equivalentes a 1,29% do
PIB (Produto Interno Bruto), abaixo do 1,34% da proposta
original para 2011. Essas despesas costumam ter execugéio
inferior & prevista: a estimativa para este ano jd caiv para

1,08% do PIB.
ENCOLHIMENTO

Em alguns programas prioritdrios para o governo, o
encolhimento é mais explicito. No Minha Casa, Minha Vida, os
recursos foram reduzidos de R$ 12,7 bilhdes, na lei

orgamentdria deste ano, para R$ 11,1 bilhdes.

O total destinado ao PAC (Programa de Aceleragdo do
Crescimento) ficou em R$ 42,5 bilhdes, R$ 1 bilhdo a menos do
que o proposto originalmente para 2011. Perderam recursos

rodovias, portos e a transposicdo do rio Sdo Francisco.

Mesmo investimentos das estatais, a maior parte
excluida das metas de ajuste fiscal, foram reduzidos: de R$

107,5 bilhdes, no projeto deste ano, para R$ 106,8 bilhdes.

Devido ao aumento das despesas de custeio, porém, o
Or¢amento ndo garante a promessa de poupar o equivalente
a 3% do PIB para o abatimento da divida publica -que o
ministro da Fazenda, Guido Mantega, vem apresentando

como condigdio para a redugéio dos juros.

O governo promete economia 1,6% do PIB que,
somado aos resultados de Estados e municipios, permitird
superavit primdrio (economia para pagar a divida) de 2,5%
do PIB. A diferenca em relagéio ao percentual prometido (no
Orgamento) serd coberta por R$ 25,6 bilhdes em gastos do

PAC, que pela lei podem ser descontados da meta
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A ministra do Planejamento, Miriam Belchior, disse,
porém, que a intencdo é cumprir integralmente a meta. Para
isso, serd necessdrio promover mais um bloqueio de gastos no

inicio de 2012.
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DO RIO - Apesar da alta de 0,5% na passagem de
junho para julho, o desempenho da indUstria nos Gltimos

meses evidencia uma desaceleragéio.

Com resultados oscilantes, a taxa acumulada nos Oltimos

12 meses recuou ao menor nivel desde abril de 2010.

De agosto de 2010 a julho deste ano, a produgéio
industrial brasileira acumula alta de 2,9%, se comparada aos
12 meses imediatamente anteriores. E a oitava desaceleracéo

consecutiva, levando-se em conta a taxa em 12 meses.

Em novembro do ano passado, o indice era de 11,8%.

O ritmo da industria ficou ainda mais fraco desde abril,
quando a economia pisou no freio, influenciada por medidas
do governo para conter a expansdo mais acelerada e a

consequente alta da inflagéo.

"O crescimento da produgdo vem sendo atenuado nos
Ultimos meses. Estd evidente o ritmo menos intenso”, diz André
Macedo, do IBGE. Em setores como o automotivo, de téxteis e

de metalurgia bésica.

O téxtil é agravado pela concorréncia de importados,

impulsionados pelo délar baixo.
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SOFIA FERNANDES
DE BRASILIA

O governo sé vai desonerar a construgio de redes de
fibras épticas para empresas que apresentarem um plano de
construcdo de infraestrutura em regides menos desenvolvidas -

Norte e Nordeste.

O ministro das Comunicagdes, Paulo Bernardo, afirmou
que sua pasta vai ser responsdvel por receber e fazer a
habilitacdo das propostas. Vai encaminhar & Fazenda aquelas

que se enquadram nas exigéncias.

A empresa, portanto, terd de se comprometer, antes de
receber o incentivo, a construir redes em locais menos atrativos
economicamente -regides com menos infraestrutura para

banda larga.

O modelo jé funciona para o setor de energia, em que
empresas sdo induzidas a construir redes em dreas mais
remotas, afirmou Bernardo. O governo estima que deixard de

arrecadar R$ 4  bilhdes com a  desoneragéo.
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Empresa de Ronddnia leva multa de R$ 2 milhdes por agrotéxicos

su ENCIA
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Usados para o desmatamento ilegal, os herbicidas

séo poluentes
KATIA BRASIL
DE MANAUS

A empresdria Mdrcia Corrente Teixeira, de Ronddnia,
foi multada em R$ 2 milhdes pelo lbama por armazenar uma
carga de quatro toneladas de agrotéxicos em drea de

floresta nativa no Estado do Amazonas.

A carga havia sido apreendida em junho desde ano. De
acordo com o lbama (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e
dos Recursos Naturais Renovdveis), os agrotéxicos seriam
utilizados para desmatar uma drea de até 4.000 hectares de

floresta.

O uso de herbicidas na mata contamina os lengdis
fredticos devido a infiltragcdo no solo e oferece risco & fauna,

& flora e & sadde humana.

Em outra agéio, no més de julho, o Ibama encontrou uma
drea de floresta amazdnica, do tamanho de 180 campos de
futebol, destruida pela agéio de herbicidas. O responsdavel por

esse crime ambiental ainda né&o foi identificado pelo 6rgdo.

Mércia é mulher do comerciante Gilmar Teixeira, que,
segundo o Ibama, j& foi autuado cinco vezes por crimes como

desmatamento ilegal e destruicdo de floresta.

As multas dele somam R$ 24,3 milhdes e estdo em fase
de contestagdo. A empresdria, que foi avtuada ontem, terd 20

dias para contestar a multa.

A reportagem néio conseguiu localizar o casal nem

seus advogados.
NOTAS FISCAIS

A carga de quatro toneladas de herbicidas foi
encontrada em uma regido de floresta desabitada das
margens do rio Acari (afluente do Madeira), dentro da RDS
(Reserva de Desenvolvimento Sustentdvel) do Juma, em Novo

Aripuand (AM).

A RDS fica no limite de uma fazenda de 4.100 hectares
de propriedade de Gilmar Teixeira, segundo o Ibama. Por
meio de notas fiscais emitidas por distribuidores de Porto
Velho (RO) em nome de Mdrcia, o érgdo constatou que ela
adquiriv lotes dos produtos quimicos Aminol 806, U46Br,
Dominum, Assist e 2.4-D Amina 72.

A analista ambiental Silvia Alves Carlos, chefe
substituta  da Divisdo de Controle e Fiscalizagéo do

Amazonas, disse que os agrotéxicos, se dispersados sobre a

floresta, poderiam destruir 4.000 hectares. "Foi evitado um

grave crime ambiental”, disse.

1 de setembro de 2011

www.Suframa.gov.br

10/ 26




VEICULO

O GLOBO

EDITORIA

TITULO

Fundo cambial foi a melhor aplicagéio no més que marcou a piora da crise

su ENCIA
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Fundos FGTS-Petrobras e Vale tiveram fortes perdas

com queda das agdes
Bruno Villas Béas
Vinicius Neder

Os fundos cambiais foram a melhor aplicagéo no
turbulento més de agosto, marcado pelo corte na nota de
crédito dos Estados Unidos pela Standard & Poor"s (S&P) e
temores sobre o alastramento da crise nos paises da zona do
euro. Esses fundos, que aplicam a maior parte do patriménio
em délares e euros, renderam 3,52% no més até o dia 26,
segundo dados da Associag@o Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima). Os investidores
que colocaram dinheiro nos mercados de agdes, no entanto,

registraram grandes perdas no més.

Quem destinou parte dos recursos do FGTS para agdes
da Petrobras e Vale, por exemplo, viu seu dinheiro encolher
15,56% e 12,90% no més. O tombo é efeito das perdas na
Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Bovespa). O Ibovespa,
referéncia do mercado, caiv 3,96% no més, o pior agosto em
trés anos. Os fundos de agdes que acompanham o indice
registraram perdas de 9,38% até o dia 26, mas devem

fechar o més um pouco melhores.

- Vimos um movimento claramente de pdnico em agosto.
E isso significa Bolsa em baixa e délar em alta. O euro
também se valorizou, apesar de na Europa termos visto toda a
pressdo sobre os titulos da Espanha e ltdlia - afirma Mauro

Schneider, economista-chefe da corretora Banif.

No cémbio, além do pénico nos mercados, a alta de
agosto estd ligada ao "peddgio” que o governo passou a
cobrar de investidores no mercado futuro. Eles passaram a
pagar 1% de IOF (Imposto sobre Operagdes Financeiras)
quando suas operagdes liquidas vendidas (apostas na queda

do délar) superam US$10 milhdes.

- Os fundos cambiais ganham apenas quando o délar

se valoriza. E a tendéncia do délar segue de desvalorizagdo,

apesar do repique que teve em agosto. E uma aplicagéo muito
voldtil. E preciso ter cuidado. Tanto que esses fundos ainda
tem perdas acumuladas no ano e em 12 meses - afirma

Gilberto Braga, professor de finangas do Ibmec/Rio.

E num més de reversdo nas expectativas sobre os juros
bésicos da economia, a renda fixa (prefixada) seguiv como
uma das melhores aplicagdes. Esses fundos renderam 1,09%
até o dia 26, um excelente retorno. Os fundos DI (pés-fixados,
acompanhando a Selic) renderam 0,95% em agosto, também

uma boa remuneragdo.

O administrador de investimentos Fabio Colombo
lembra, contudo, que os ganhos com essas aplicacdes
dependem da taxa de administracdo cobrada por cada

fundo, o que pode corroer parte dos ganhos.

- Tanto que a poupanga estd interessante para quem
ndo tem acesso a fundos DI ou de renda fixa com taxas de
administragdio inferiores a 3% a 3,5% ao ano - afirma

Colombo.
Bovespa sobe 2% e délar sobe 0,25%, a R$1,593

J& os fundos multimercados multiestratégia (que podem
investir em diferentes ativos, como ac¢des, moedas e juros)
registraram mais uma vez um fraco rendimento, de 0,64% no
més. Esse ganho relativamente baixo foi praticamente todo
corroido pela inflagdo, que acelerou para 0,44% pelo IGP-M
em agosto. No ano, o desempenho dos gestores permanece

fraco: 4,43%.

Ontem, o lbovespa avangou 2%, aos 56.495 pontos,
embalado por pedidos das indistrias americanas - que
subiram 2,4% em julho, o maior nivel em quatro meses - e
expectativa de novas medidas de estimulo nos EUA. Também
ajudou a perspectiva de redugdo dos juros no Brasil. O délar
comercial avangou 0,25%, a R$1,593, e teve a maior alta

mensal (2,51%) desde maio de 2010.

- O tamanho da queda do inicio de agosto néo teve
fundamentos - avaliou Georges Cataldo, gestor da Lecca

Investimentos.
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Meta é compativel com padrdo internacional.
Percentual atualmente é de 6,5%, mais que o dobro do

desejado
Martha Beck

BRASILIA. A defesa enfdtica que a presidente Dilma
Rousseff tem feito da reducdo dos juros no pais faz parte de
um plano para atingir uma taxa de juros real (descontada a
inflagdo) entre 2% e 3% até o fim de 2014. Essa é uma das
marcas que a presidente quer deixar em seu governo. Para
Dilma, juros mais baixos significam mais investimentos,
crescimento econdmico, redugéio no custo da divida publica,
além de uma ajuda importante para reduzir os impactos da

desvalorizagdo do délar.

Segundo técnicos do governo, ndo existe uma meta
fixada para a taxa real de juros, que estd hoje em torno de
6,5%. No entanto, a avaliagdo é de que o_Brasil tem
condi¢des de atingir um patamar compativel com o padrdo

internacional.
Selic teria que ficar entre 6,59% e 7,63%

Cdlculos do economista Gilberto Braga indicam que,
para ter juros reais de 2% ao ano, com uma inflagdo
acumulada de 4,50% em 12 meses (a meta fixada pelo
governo até 2013), seria necessdria uma taxa bdsica de juros,
a Selic, de 6,59%. Para 3% reais, a Selic precisaria ser de
7,63% ao ano. Ontem, o Comité de Politica Monetdria

(Copom) reduziu a Selic para 12% ao ano.

Um ranking preparado pela corretora Cruzeiro do Sul
com 40 economias mostra que os juros reais no_Brasil estéo
muito acima dos demais paises. No Chile, por exemplo, a taxa

é de 1,5% e na Austrdlia, de 1,4%. Na Ching, é de 1%.

Dentro da estratégia pré-juros reais menores estd a
mudanga do mix entre politica fiscal e politica monetdria para
combater a inflagdo e estimular a economia. Do lado fiscal, o
ministro da Fazenda, Guido Mantega, tem dito que é preciso
agora é mostrar austeridade. Por isso a ideia é trabalhar
para aprovar no Congresso a limitagdo dos gastos da Unido
com funcionalismo e a criagdo do fundo de previdéncia dos

servidores.

Para abrir o caminho na nova estratégia, a presidente
também quer comecar a tratar de entraves que hoje
prejudicam a queda dos juros. Entre eles estd a desindexagéio
da caderneta de poupanca. Na gaveta do ministro Mantega
repousa uma proposta que pode ser enviada ao Congresso
quando a presidente quiser e que modifica a remuneragéo da
caderneta, fixada hoje em TR (Taxa Referencial) mais 6%. Em
2009, quando os juros estavam em 10,25% ao ano, com
possibilidade de baixarem para um digito, o governo ficou
preocupado e apresentfou uma proposta emergencial que
previa a cobranga de Imposto de Renda (IR) para depédsitos
acima de R$50 mil. O temor era de que, num cendrio de juros
baixos, os investidores deixassem fundos de renda fixa para
por seu dinheiro numa remuneragdo garantida, o que poderia

provocar um desequilibrio no mercado.

A ideia provocou alvorogo e a equipe econdmica foi
acusada de tentar prejudicar os pequenos poupadores. Com a
volta das pressdes inflaciondrias e da alta de juros, o assunto

acabou sendo deixado de lado.

Também faz parte da estratégia de Dilma a deciséo
do Ministério da Fazenda de aceitar negociar com estados e
municipios uma mudan¢a nos indexadores de dividas. Os
contratos hoje sdo corrigidos por indices de inflacdo elevados
e que podem gerar desequilibrios futuros. Os indexadores -
IGP-DI mais um percentual que varia de 6% e 9% -
encareceram os débitos de tal forma que alguns deles
triplicaram e j& geraram um passivo biliondrio, que terd que

ser honrado no fim dos contratos.

Além disso, a presidente quer que o Tesouro Nacional
reduza a participagdo de titulos corrigidos pela Taxa Selic na
divida publica, que hoje chega a quase 33% do total. Isso
significa que flutuagdes nos juros impactam os custos que o

governo tem com esse estoque.

COLABOROU Bruno Villas Béas
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Estagnagdo na indUstria continua no 2° semestre
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Produgdo cresceu sé6 0,5% em julho, apés queda de

1,2% em junho. No ano, alta é de 2,9%
Mariana Durdao

A produgdo industrial brasileira continuard estagnada
no segundo semestre. O crescimento de 0,5% em julho ante o
més anterior, divulgado ontem pelo IBGE, ndo recuperou a
perda de junho (-1,2%). Fatores como o alto nivel de estoques,
mais folga na capacidade instalada da industria, queda da
confianga e piora da economia global apontam para um
desempenho ainda mais fraco do setor nos préximos meses.
Como na crise de 2008, a indistria deve ter sido o maior freio
no desempenho do Produto Interno Bruto (conjunto de bens e
servigcos produzidos no pais) no segundo trimestre, nimero que
serd divulgado amanhd pelo IBGE. As proje¢es para o ano

estdo entre 1,4% a 2,5% , bem abaixo dos 10,5% de 2010.

De acordo com o IBGE, a atividade fabril recuou 0,3%
frente a julho de 2010, apdés dois meses de resultados
positivos. Com expansdes cada vez menores desde desde
outubro passado, a taxa acumulada em 12 meses retrata bem
a desaceleragdo do setor: caiv a 2,9%, a menor desde abril
de 2010. Em outubro, ficara em 11,8%. De janeiro a julho, a

producéio teve alta de 1,4%.

- A indUstria estd 2% abaixo do patamar mais elevado
de produgdo da série histérica, atingido em margco. O menor
dinamismo tem relagdo com o aumento das importacdes,
paralisacdes em alguns setores e efeito de medidas restritivas
do governo (ao crédito) no fim do ano passado - explica

André Macedo, gerente da pesquisa.
Importagéio reduz
producdio de insumos

Na comparagdo com o més de junho, a produgdo
cresceu em 14 dos 27 setores analisados, com destaque para
edicdio e impressdo (16,8%) - puxado por compras
governamentais de livros - veiculos automotores (4,3%), e

alimentos (1,9%).

Entre as categorias de uso, apenas a de bens
intermedidrios (insumos para industria) teve queda no més (-
0,7%), afetada por paradas de produgdo em setores como

celulose, refino e quimicos. A produgéio de bens de consumo

semi e ndo durdveis (roupas, alimentos, remédios) expandiu-se
3,8%, a de bens de consumo durdveis (carros,
eletrodomésticos) 2,9% e a de bens de capital (médquinas e

equipamentos) 1,7%.

Em relatério, o Instituto de Estudos para o
Desenvolvimento Industrial (ledi) alertou para o fraco
desempenho dos intermedidrios, categoria de maior peso no
setor (mais de 60%). Termdmetro das compras feitas na
indUstria, sua produgdo cresceu apenas 0,6% até julho e 2,6%
em 12 meses. O resultado inferior @ média da industria reflete

a substituicdo do insumo nacional pelo importado, diz.
Crescimento no ano deve ficar pouco acima de 2%

O economista Thovan Tucakov, da LCA Consultores,
reduziv de 3% para 2,5% (podendo reduzir ainda mais) sua
projecéio para a atividade industrial em 2011. Ele espera um
desempenho modesto na segunda metade do ano, baseado no
acimulo indesejado de estoques, queda de confianca e do
nivel de utilizagdo da capacidade instalada captados pelas
Ultimas sondagens de Fundagdo Getulio Vargas (FGV) e

Confederacgdo Nacional da Industria (CNI):

- Esse conjunto associado & incerteza na economia
gerada pela crise internacional deve levar & redugdo mais
acentuada da produgéio, de contratagdes e postergacdo de

investimentos - disse Tucakov.

Para os analistas, a participagcdo da indUstria na
reducdo da atividade econdmica serd mais significativa nos

Ultimos meses do ano do que no PIB do segundo trimestre.

- Embora os servicos tenham maior peso (67,4%) no
PIB, a industria (26,8%) imprimird a maior contribuigcdo
negativa neste semestre - disse Tatiana Pinheiro, economista

do Santander.

O banco projeta alta de 0,9% do PIB no segundo
trimestre, frente aos trés primeiros meses do ano, um
desempenho ainda forte. No ano, a expectativa é de que o
pais cresca 3,7%. Para a produgdo industrial, o Santander
tem a projecdo mais pessimista: crescimento de 1,4%, ante 3%

previstos no inicio do ano.

Para o economista-chefe da Prosper Corretora,

Eduardo Velho, a indistria e a economia em geral estdo em
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uma desaceleragdo lenta, incapaz de um impacto significativo redugdo gradual da atividade: ele saiu de 28,7% em junho,
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Mantega pede a Congresso que espere até 5 de outubro para votar royalties
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Cabral sugere criagiio de fundo de transigdo para

estados ndo produtores
Vivian Oswald
Ménica Tavares

BRASILIA. O governo pediu ao Congresso Nacional que
espere até o dia 5 de outubro para levar & apreciagéo da
Casa o veto do ex-presidente_Lula & proposta que divide
igualmente os recursos do petrdleo entre os estados
produtores (Rio de Janeiro, Espirito Santo e S&o Paulo) e ndo
produtores. A estratégia é ganhar mais tempo para
apresentar uma proposta alternativa que beneficie as
unidades da Federagdo como um todo, sem ter de pagar
sozinho esta conta. Ontem, o ministro da Fazenda, Guido
Mantegaq, ligou para o presidente do Senado, José Sarney

(PMDB-AP), pedindo o adiamento.

A data inicial era 15 de setembro, mas o lider da
Cémara dos Deputados, Marco Maia (PT-RS), j& tinha
conseguido adid-la ontem mesmo, para o dia 22. A decisdo
saiu de reunido realizada na Fazenda com o ministro de Minas
e Energia, Edison Lobdo, a ministra de Relagdes Institucionais,
Ideli Salvatti, e parlamentares, como o lider do governo no
Senado, Romero Jucd (PMDB-RR) e o lider do PMDB na
Cémara, Henrique Alves (RN). A meta é realizar duas rodadas
de entendimento, uma em 14 de setembro, quando a
presidente Dilma Rousseff deve receber lideres do Senado

para tratar do tema, e outra no dia 29.

Em audiéncia poblica nas comissGes de Assuntos
Econdmicos (CAE) e de Infraestrutura (Cl) do Senado, o
governador do Rio, Sérgio Cabral (PMDB), sugeriu a criagéio
de um fundo de transicdio que repassaria recursos aos ndo
produtores enquanto a exploragdo do petréleo na camada do
pré-sal ndo deslancha. A ideia era que este fundo fosse usado
entre 2012 e 2016. Para financid-lo, o governador
apresentou cinco diferentes fontes. Juntas, as medidas
poderiam render R$15,9 bilhdes em 2012 e R$27,86 bilhdes
a partir de 2020.

Corregéio monetdria do barril geraria R$2 bi

Cabral propds o reajuste da tabela de cobranga das
participa¢des especiais, fixada em decreto presidencial de
1998, quando o barril custava US$16 - hoje estd em US$100.
Medida semelhante j& teria sido adotada por Estados Unidos
e Reino Unido. O governador ressaltou que apenas a corregéio
monetdria das tabelas, sem aumento de aliquotas, poderia
gerar receita adicional de R$2 bilhdes em 2012. O valor
passaria a R$4,5 bilhdes em 2020. Neste caso, a conta ficaria
com as empresas, que recolhem o tributo. Ele lembrou que,
hoje, dos 80 campos de petrdleo offshore - fora do continente

- apenas 14 recolhem a participagdo especial.

O governador do Rio defendeu a liberagéio de parte
dos royalties da Unido relativos ao pés-sal destinada ao
Ministério de Ciéncia e Tecnologia. Pela lei, 40% dos
royalties da UniGdo devem seguir para projetos de
desenvolvimento cientifico de Norte e Nordeste. Mas estes
recursos, que chegariam a R$600 milhdes em 2012, estariam
sendo contingenciados. Também sugere a distribuicéio de 50%
das participagdes especiais da Unido entre estados e
municipios ndo produtores pelos critérios dos Fundos de
Participagéio dos Estados e de Participagdo dos Municipios,

gerando R$3,2 bilhdes em 2012.

Cabral sugere a chamada monetizagdo de campos ja
descobertos - antecipagéio dos recursos destas dreas, ainda
ndo exploradas, como aconteceu para a capitalizagdo da
Petrobras. Segundo ele, o campo de Libra geraria R$73

bilhdes.

O governador do ES, Renato Casagrande, apoiou as

medidas apresentadas por Cabral.
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Servigos financeiros e de logistica séo contemplados

BRASILIA. Sem fazer qualquer alteragéo no texto que
saiv da Camara dos Deputados, o plendrio do Senado
aprovou ontem o projeto de lei de converséo, que amplia a
area de atuagdo dos Correios. Pela nova lei, a ser
sancionada pela presidente Dilma Rousseff, a estatal
passard a executar também servicos postais eletronicos,

financeiros e de logistica integrada.

A estatal terd estrutura semelhante a de uma sociedade
andénima, além da permisséo para adquirir o controle

aciondrio de outras empresas ou participar de seu capital,

podendo inclusive constituir subsididrias. Um dos objetivos da
nova lei é que os Correios possam incorporar companhias

aéreas transportadoras.

Segundo o relator do projeto de lei, senador Vital do
Régo (PMDB-PB), o texto ndo promove a terceirizagdo dos
servicos da Empresa de Correios e Telégrafos (ECT), j& que
sdo preservados os vinculos trabalhistas dos empregados
Quanto ao monopdlio do servigo postal como atribuigdo da
Uniéo, o relator diz que ndo hd ameaga j& que seu status é

constitucional.
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Embaixador da Turquia anuncia interesse de investidores turcos no PIM

su ENCIA
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ENFOQUE VEICULAGAO
NACIONAL

As discussdes sobre investimentos no Polo Industrial
de Manaus devem avangar no periodo de 6 a 8 de outubro,
quando estd prevista a visita da presidenta Dilma Rousseff

a Turquia

MANAUS — A Superintendente da Zona Franca de

Manaus, Flavia Grosso, recebeu nesta terca-feira, 30, o

embaixador da Turquia, Ersin Ercin, ocasido em falou sobre o

modelo Zona Franca de Manaus. O embaixador demonstrou

interesse em saber mais sobre os incentivos fiscais concedidos
as empresas que desejam se instalar no Polo Industrial de
Manaus (PIM), uma vez que empresdrios daquele pais tém

interesse em estabelecer negécios com o Brasil.

Durante o encontro, Ersin Ergin anunciou a participagdo
de investidores turcos num encontro empresarial, em Brasilia,
previsto para o més de novembro, sob a coordenagdo do
ministro Fernando PlMentel, do Ministério do

Desenvolvimento, IndUstria e Comércio Exterior (MDIC).

As discussdes sobre investimentos no Polo Industrial de
Manaus devem avancar no periodo de 6 a 8 de outubro,
quando estd prevista a visita da presidenta Dilma Rousseff &

Turquia. O cénsul honordrio da Turquia em Manaus, Atila

Yurtsever, serd o articulador das negociagdes e intercGmbios

entre o Estado do Amazonas e o pais euro-asidtico.

Antes de finalizar reunido com a Superintendente da
SUFRAMA, o embaixador expressou desejo de que Flavia
Grosso fizesse parte da comitiva brasileira ao seu pais. Por
sua vez, ela o convidou a participar da maior vitrine de
oportunidade de negécios da regido, a Feira Internacional da
Amazénia (FIAM 2011), evento promovido pela SUFRAMA
no periodo de 26 a 29 de outubro préximo, que inclui
exposicdio de produtos, rodadas de negdcios, semindrios,

saldo de negécios criativos, entre outras atividades.
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BC surpreende o mercado e corta taxa basica de juro em 0,5 ponto

su ENCIA
DA ZONA FRANCA DE MANAUS ORIGEM

INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO

ENFOQUE VEICULAGAO
DE INTERESSE NACIONAL

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco
Central surpreendeu o mercado e decidiv reduzir a taxa de
juros basica Selic em 0,5 ponto percentual, para 12% ao
ano. A decisdo, porém, ndo foi unanime. Cinco integrantes
votaram pela opg¢do ganhadora, enquanto dois queriam a

manvutengdo da taxa em 12,5%.

"O cendrio internacional mudou muito depois da Gltima
reunido do Copom, estd demolidor e pegou nossa economia
em franca desaceleragdo”, disse ao Valor uma fonte do
governo. A visdo preponderante foi de que a crise nos paises
centrais terd efeitos sobre a economia brasileira: por um lado,
de moderar o crescimento e, por outro, de conter a inflagdo. E

haveria abertura para baixar juro.

Corte de 0,5 ponto no juro pée meta de inflagéio na

berlinda

Por Fernando Travaglini, Lucinda Pinto, Eduardo

Campos e Ménica Izaguirre | De Séo Paulo

Em uma atitude sem precedentes no sistema de metas
de inflagdo brasileiro, o Comité de Politica Monetdaria (Copom)
surpreendeu até as previsdes mais agressivas e decidiv reduzir
a taxa Selic em 0,5 ponto percentual, para 12% ao ano. Sob
o argumento de que a crise externa comeg¢a a afetar o
desempenho da economia doméstica, o Copom interrompeu o
ciclo de aperto monetdrio que vigorava desde o inicio do ano
para iniciar, sem qualquer intervalo, um processo de alivio
monetdrio - atitude também inédita, que vai na contramdo do
gradualismo que, historicamente, marcou a condugéo da

politica monetdria no Brasil.

A reunido de ontem também foi uma das longas da
histéria: foram quatro horas de discussdo. Por fim, o placar
apresentado foi dividido: dois diretores do comité votaram a
favor da manutengdo da taxa Selic - confirmando o cardter

polémico da decisdo.

O corte de juros definido ontem conseguiu surpreender
até o "ousado" mercado financeiro, que tradicionalmente
busca apostas alternativas ao consenso, em busca de ganhos
potenciais. Nos contratos de juros futuros, as apostas de baixa

se concentravam em redugcdo de 0,25 ponto. Ou seja, o

pregdo hoje deve ser bastante movimentado, com espago

para ajustes em todos os contratos.

A expectativa é que os vencimentos de curto prazo se
ajustem para baixo, captando ndo sé a decisdo de ontem,
mas, também, colocando no preco a percepgdo de que a taxa
cai, ainda mais, até o fim do ano. J& nos contratos de longo
prazo, a tendéncia é de alta das taxas, em uma atitude tipica
dos momentos em que o mercado pde em divida o
compromisso do BC com o cumprimento da meta de inflagdo. A
queda de agora, que surpreendeu, aumenta a incerteza
quanto ao comportamento da inflagdo no futuro. Se o quadro
que se espera é de incerteza, o mercado pede mais prémio

para emprestar dinheiro.

No comunicado divulgado apés a reunido, o Banco
Central mostrou que acredita em um cendrio externo muito
mais dificil do que o imaginado anteriormente, com
possibilidade de uma recessdo global ou de um duplo
mergulho. Na avaliagio do economista do Santander,
Cristiano Souza, a autoridade monetdria sinalizou um
pessimismo maior até do que o previsto pelo mercado.
"Esperdvamos que o corte da Selic acontecesse mais para
frente, em novembro. O BC estd com um cendrio mais
pessimista que o nosso e talvez que o mercado inteiro”, disse

Souza.

Souza ndo vé um momento t&o ruim para o mundo, mas
s6 uma visdo extremamente pessimista do BC justificaria um
movimento tdo brusco na taxa. Souza lembra que os efeitos
da politica monetdria tém um atraso de seis a nove meses
sobre a atividade. Assim, o BC estaria prevendo que os efeitos
da crise internacional poderiam atingir a atividade doméstica
no mesmo momento em que os efeitos da alta de 1,75 ponto
percentual do primeiro semestre estariam com mais intensos,

diz Souza.

Para o ex-diretor do BC e atual estrategista da
Tandem Global Partners, Paulo Viera da Cunha, a opg¢do do
Copom foi "precipitada" e tornaré o esforco da autoridade
monetdria para colocara inflagdo na trajetéria da meta ainda
mais dificil. "Essa decisdo é um equivoco. O lado real da
economia estd desacelerando, mas ndo acredito que esse

impulso monetdrio va ajudar", afirma, lembrando que o

1 de setembro de 2011

www.Suframa.gov.br

18 / 26




crédito ainda aquecido, o reajuste do saldrio minimo previsto
para 2012 e a expanséo fiscal devem continuar alimentando
a inflagdo. "Acho que a situagdo da inflagdo no inicio de 2012
vai se complicar ainda mais", afirma. Viera da Cunha observa
que hd uma clara preocupagdo do BC com a transmisséo da
fraqueza da atividade global, mas que essa postura é
"exagerada". "O presidente do Fed, Ben Bernanke, j& afirmou
que o cendrio da atividade americana é fraca, mas ndo é
nada fora do previsto, nada que justifique mais estimulos
monetdrios", observa. "O nosso BC foi precipitado. Estd
fazendo uma aposta de que a retragéio da economia vai
ajudar a derrubar a inflagéo, mas essa é uma aposta dificil. A

probabilidade néo estd do lado deles”, afirmou.

Para o estrategista do Banco Nomura, Tony Volpon, ao
decidir cortar a taxa de juros em 0,5 ponto, o Copom mostrou
ter cedido a pressdes politicas e, com isso, "jogou a meta de
inflag@io para o espago”. "Agora, a perspectiva de a inflagéio
convergir para a meta ficou para 2013, ou sabe Deus
quando”, afirmou. Para ele, os argumentos usados pelo
comunicado do Copom, divulgado apéds a reunido, mostram
que o BC estd trabalhando com um cendrio parecido com o de
2008 - quando a crise financeira fez a liquidez global "secar"

e impds acgdes de alivio monetdrio e fiscal pelos governos.

Mas, em sua avaliagdo, o mundo néio vive uma situagdo sequer
. . . n o

parecida com a assistida naquele momento. "As commodities

ndo estdo caindo, as bolsas estéio se recuperando, enfim, ndo

hd uma crise como a de 2008", afirma.

Para Inés Filipa, economista-chefe da corretora lcap, a
decisdo, além de surpreendente, foi equivocada. "Ndo acho
que o cendrio externo vai ser tdo desafiador e
desinflaciondrio, a néo ser que tenhamos uma piora da crise,

~ , oy . 0 " . " .~ .
que ndo é o meu cendrio principal”, disse. "A decis@o foi um
equivoco. As expectativas devem piorar. Ndo sei o que
esperar da préxima reunido, pois ndo hd histérico para que

eu possa comparar”, disse.

Em 2008, continua Filipa, a queda ocorreu apéds a
queda do Lehman Brothers, que levou a uma forte
desaceleragéio da economia brasileira, agravada por
problemas com derivativos cambiais. "Hoje néo hd um cendrio
internacional té&o ruim que impacte o_Brasil tdo fortemente e

que contribua para trazer a inflagéo & meta”, disse.

A conclusdo da economista é que o BC hoje olha
apenas para o crescimento da economia. "Ele diz que tem que
trabalhar com regime de metas, mas o foco parece ser o PIB",

completa Filipa.
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Exportagtio e importagdo batem recorde

su ENCIA
DA ZONA FRANCA DE MANAUS ORIGEM

INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO

ENFOQUE VEICULAGAO
DE INTERESSE NACIONAL

Exportacdes e importagdes bateram recorde em
agosto. O resultado serd anunciado hoje pelo Ministério do
Desenvolvimento, mas especialistas esperam que o
governo confirme vendas ao exterior em torno de US$ 26
bilhdes e compras acima de US$ 22 bilhdes no més

passado.

Outro recorde deve ser batido no ano. O total de

importacdes e exportacdes, a corrente de comérecio do pais,

vai chegar perto de meio trilhdo de délares, prevé o
presidente da Associagdo Brasileira de Empresas de Comércio
Exterior (Abece), lvan Ramalho, ex-secretdrio-executivo do

Ministério do Desenvolvimento. O ministro Fernando

PlMentel disse ao Valor que pretende anunciar hoje uma nova
revisdo da meta de exportagdes. Em maio, a Pasta j& havia
revisto o valor de US$ 228 bilhdes para US$ 245 bilhdes. O
maior responsdvel pelo desempenho sdo os produtos bdsicos,

como soja, petréleo e café.

Para especialistas, corrente comercial chegaré perto

dos US$ 500 bi no ano
Por Sergio Leo | De Brasilia

O vigoroso aumento nas operacdes de comércio
exterior, em um més com 23 dias Uteis, garantiv para agosto
um recorde nas exportacdes e importacdes brasileiras, como
anunciard hoje o Ministério do Desenvolvimento, Indéstria e
Comércio Exterior, ao divulgar as estatisticas do més que
terminou ontem. Especialistas do setor esperam que o
Ministério confirme hoje exportacdes em torno de US$ 26
bilhdes e importacdes acima de US$ 22 bilhdes no més
passado. O_Brasil deve terminar o ano com superdvit de cerca

de US$ 20 bilhdes no comércio exterior.

"O total das importacdes e exportacdes, a corrente de
comércio do Brasil, vai chegar perto de meio trilhdo de
délares neste ano", prevé o presidente da Associagdio
Brasileira de Empresas de Comeércio Exterior (Abece), Ivan
Ramalho,  ex-secretdrio-executivo do  Ministério do

Desenvolvimento. Ramalho, depois de cumprir a quarentena

ao deixar o servico publico, hoje representa as principais
trading companies brasileiras, responsdveis por cerca de 10%

do comércio exterior do pais. Ele prevé que as exportacdes

somardo US$ 250 bilhdes neste ano, e as importacdes néo

menos que US$ 230 bilhdes.

O ministro do Desenvolvimento, Fernando PlMentel,
informou que pretende anunciar hoje uma nova reviséo na
meta de exportacSes. Em maio, o ministro & havia revisto a
meta, de US$ 228 bilhdes para US$ 245 bilhdes. O maior
responsdvel pelo desempenho considerado "excelente" pelos
analistas sdo os produtos bdsicos, como soja, petréleo e café.
Embora venha crescendo a importacdo de bens de consumo,
como automdveis, as compras ainda sdo puxadas
principalmente por petréleo, componentes para a indéstria e

bens semimanufaturados, usados na produgdo de industrias.

Especialistas em comércio exterior no pais endossam o
otimismo em relagdo & balanca comercial. "O_Brasil esté
tirando proveito da situagdo internacional. Os pregos das
commodities vém subindo como se saissem do zero", comentou
o vice-presidente da Associagcéio de Comércio Exterior
Brasileiro José Augusto de Castro. "Poderiamos tirar melhor
proveito se tivéssemos melhor infraestrutura." Ele prevé que as
exportacdes chegardo a US$ 255,5 bilhdes neste ano,
superando em mais de US$ 26 bilhdes as importacdes.

O economista-chefe da Fundagéo Centro de Estudos de
Comércio Exterior (Funcex), Fernando Ribeiro, também prevé
nomeros recordes, de US$ 255 bilhdes em exportacdes e US$
229 em importacdes, e lembra que os precos das commodities
continuam sustentando os resultados. O indice de pregos de
exportacdo de julho alcangou um recorde, diz ele, que espera
uma redugéio suave, nos préximos meses, com a retracdo
econdmica mundial. "J& se percebe desaceleragdo na ponta: a

taxa de crescimento é menor, més a més."

Se mantidas as médias das trés primeiras semanas de
julho, as exportacdes chegardo a US$ 26,1 bilhdes e as
importacdes, a US$ 22,6 bilhdes em agosto. Depois deste més,
os numeros tendem a baixar gradualmente, preveem os
economistas. Tanto Castro quanto Ribeiro notam a influéncia
dos investidores financeiros, em busca de porto seguro, nos
precos altos das commodities. Ribeiro lembra, porém, que ha

bases reais para a elevagéo de pregos, e que sé um colapso

sUbito da economia asidtica, que vem liderando a demanda
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de commodities, poderia alterar significativamente o quadro

de pregos encontrado pelos exportadores brasileiros.

"Os pregos das commodities ficaram baixos por muito
tempo, reduziu-se a oferta, e houve crescimento sibito da
demanda", notou o economista. "O crescimento da oferta
demora a responder, e esse descompasso levard alguns anos
a ser corrigido, a néo ser que haja desaceleragéio muito forte

na economia mundial."

Em seu novo posto no setor privado, lvan Ramalho se
diz preocupado com o que considera uma "demonizagdio” das
importacdes. "As vendas da indUstria estdio crescendo, o pais
vai alcangar recordes positivos de comércio." Apesar do
crescimento nas importacdes de bens de consumo, os bens
intermedidrios para produgéio e emprego no pais ainda séo o

que mais pesa na balanga, insistiu.
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Orgamento prevé superavit de R$ 139,8 bi em 2012

DA zosrll'A FRANCA I;E NIK:NAUS ORIGEM ’ i N ENFOQUE VEICU LAC»&O
INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO DE INTERESSE NACIONAL

Texto enviado ontem ao Congresso estima
investimentos de R$ 165,3 bi no préximo ano. PAC
responde por R$ 42,5 bi desse total. Outros R$ 106,8

bilhdes virdo de estatais
Simone Cavalcanti

As incertezas no plano internacional que sugerem
uma nova fase de turbuléncia deixaram o governo

brasileiro de sobreaviso.

Na proposta de Orgamento enviada ontem ao
Congresso Nacional, o superdvit primério - economia a ser
feita em 2012 pelas trés esferas de poder para pagar
parte dos juros da divida plblica - aumentou para R$

139,8 bilhdes.

Esse esforco na contengéio de despesas deve ser uma

das marcas da gestdo Dilma Rousseff .

No entanto, hd maior possibilidade de descontar os
investimentos que forem desembolsados por meio do
Programa de Aceleragéo do Crescimento (PAC), de até R$
25,6 bilhdes, para fechar a conta federal no final do

préximo ano.

Para 2011, a poupangca da Unido, estados e
municipios deve chegar a R$ 127,9 bilhdes sem quaisquer
descontos. “No ano que vem vamos trabalhar com o
objetivo de fazer a meta cheia - sem descontos. Mas é
importante ter margem de manobra para garantir, se for
necessdrio, o rumo dos investimentos que precisamos fazer”,
disse a ministra do Planejamento, Orcamento e Gestdo,

Miriam Belchior.

A taxa de crescimento da economia pode ser o fiel
dessa balangca. Na proposta orcamentdria, todos os
cdleulos estéio baseados em uma projecdo de alta de 5%
para o Produto Interno Bruto (PIB).Com a atividade mais
aquecida, as receitas nas trés esferas do governo crescem
e, assim como estd ocorrendo neste ano, hd espago para
poupar mais e ainda seguir com os investimentos. Além
disso, todos os indicadores das contas puUblicas medidos

com relagdo ao produto melhoram, por exemplo, a

despesa com pessoal, a divida puiblica e o déficit da
previdéncia. O contrdrio também é verdadeiro. Se a crise
puxar para baixo novamente a atividade econdmica
mundial, vai respingar no_Brasil e, como ocorreu em 2009,
o governo serd obrigado a recorrer aos descontos para

cumprir seus objetivos fiscais.

Assim, o governo orcou um aumento de receitas
federais primdrias de 12,8%, para R$ 1,097 trilhdo e
despesas de R$ 1,019 trilhdo, uma elevagdo de 15,9% em
relagdo a 2010.

Porém, se os planos da presidente Dilma forem
realmente por uma gestdo mais fiscalista que seu
antecessor, é praticamente certo que, no inicio de 2012
haverd um novo contingenciamento de gasto. Mas o aperto
terd de vir sobre apenas 10,9% do orcamento total, uma
vez que o restante é despesa obrigatéria, como saldrios do
funcionalismo, manutengdo da mdéquina puiblica e recursos
para os programas dos Ministérios como o de saide e

educacdo.

No primeiro trimestre deste ano, o governo segurou
R$ 50 bilhdes e ndo os liberou até agora, apesar das
pressdes dos parlamentares que clamam pelos recursos de

suas emendas.

Segundo Miriam, se hd& previsdo de descontos do
PAC, pode-se esperar um contingenciamento minimo do

mesmo valor estabelecido no projeto de lei orcamentdaria.
Investimentos

A projecdo é que os investimentos gerais do

Governo Federal e suas estatais cheguem a R$ 165,3

bilhdes no préximo ano.
O_PAC responde por R$ 42,5 bilhdes desse total.

Outros R$ 106,8 bilhdes serdo de empresas

governamentais.

S6 para a Petrobras, a perspectiva de inversdes no

pais chega a R$ 77,9 bilhdes e no exterior, R$ 9 bilhdes.

A Eletrobras deve aplicar R$ 10,1 bilhdes.
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O setor financeiro projeta investir R$ 4,6 bilhdes,

sendo R$ 3 bilhdes do Banco do_Brasil e R$ 1,3 bilhdo da

Caixa Econdémica Federal. No entanto, toda essa previsdo

dificilmente serd alcancada.

Por um lado, historicamente, as estatais tém
dificuldades em conseguir investir todo o orcamento. E pelo
lado do PAC, segundo a ministra, o pais estd no inicio de
um novo ciclo do programa, com uma série de obras ainda
em fase preparatéria. “O desembolso ndo se dard neste

momento, mas até 2014,

Até novembro, o Executivo pode enviar ao Congresso
umarevisdo de suas proje¢des para a conjuntura (de

indicadores como PIB, cdmbio ou juros).
ORCAMENTO 2012
R$ 165,3 BILHOES

é a previsdo de investimentos federais na Lei

Org¢amentdria de 2012.

O montante é 8,3% maior que o disponivel neste

ano.

Desse total, R$ 58,5 bilhdes vém do Orgcamento
Fiscal e da Seguridade e R$ 106,8 bilhdes, do orgamento

das estatais

Alguns destaques do projeto de lei entregue pelo

governo ao Cong resso
R$ 5,4 TRILHOES

é a previsdo de despesas do projeto de lei do Plano
Plurianual (PPA) para o periodo de 2012-2015, enviado

ao Congresso.

O valor é 38% maior que o projeto anterior, que

serd finalizado este ano (2008-2011)
R$ 111,3 BILHOES

foram destinados dentro do Orgamento de 2012
para as obras do Programa de Acelerag¢do do Crescimento

(PAC).

Deste montante, R$ 42,5 bilhdes séo do orcamento
fiscal e R$ 68,7 bilhdes serdo aplicados pelas empresas

estatais
R$ 139,8 BILHOES

é a meta de superdvit primdrio do setor publico

para 2012.

O valor é cerca de R$ 9 bilhdes maior que a meta
de R$ 128 bilhdes prevista para este ano para economia
de recursos da Unido, estados e municipios para pagar os

juros da divida publica
R$ 13,3 BILHOES

serd o impacto do saldrio minimo de 2012 -

estabelecido em R$ 619,21 - nos gastos piblicos de 2012.

O Orgamento de 2012 ainda prevé crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) de 5% no préximo ano, e
inflagdo de 4,8% pelo IPCA, indice acima do centro da

meta oficial de 4,5%
R$ 610,8 BILHOES

da proposta de Orgamento entregue ao Congresso

sd@o para despesas obrigatérias no préximo ano.

O valor equivale a 13,46% do Produto Interno Bruto
(PIB), e é 10,8% maior que a Lei Orcamentdria Anual

(LOA) deste ano, que ficou em R$ 551,2 bilhdes
Desafio é conciliar corte e programas sociais

Area social tera R$ 135,5 bilhdes, mais da metade

dos recursos livres do Executivo

A intengéio de consolidacdo fiscal que vem sendo
expressa em declaragées da equipe econdmica e da
presidente Dilma Rousseff tem de ser conciliada com os
programas  sociais que sdo ampliados, inclusive
considerando a politica de aumento da remuneragdo do

saldrio minimo.

Ao menos na proposta orcamentdria para 2012, a
drea social terd disponivel R$ 135,5 bilhdes, um pouco
mais da metade dos recursos livres que o Executivo tem

opgdo de aplicar onde quiser.

Desse total, as pastas da Educagdo e da Sadde se
destacam com R$ 33,3 bilhdes e R$ 71,7 bilhdes,

respectivamente.

O Plano_Brasil sem Miséria recebera R$ 25,7
bilhdes, sendo que a maior parte serd destinada ao
Desenvolvimento Social e Combate & Fome (R$ 23,5

bilhdes).

Embora o pais seja a sede das Olimpiadas em 2016,
os recursos federais para os esportes ainda sdo baixos na

comparagdo com outras rubricas, R$ 1,52 bilhdo. Isso
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mesmo tendo quase dobrado o volume em relagdo a esse

ano, com dotagdo orgamentdaria de R$ 853 milhdes.
PPA

A ministra do Planejamento, Or¢amento e Gestdo,
Miriam Belchior, também divulgou ontem a nova versdo do
Projeto de Lei do Plano Plurianual (PPA), que traz as metas

e objetivos do Governo Federal entre 2012 e 2015.

Para cumprir esses planos o governo estima que vd
precisar de R$ 5,4 trilhdes, um volume 38% maior do que o

do quadriénio anterior.

O novo programa, segundo Belchior, consolida uma

visGo estratégica para o desenvolvimento do pais,

valorizando a diversidade e a légica regional para a
aplicacdo dos projetos governamentais que, inclusive,
fazem parte das promessas de campanha da presidente
Dilma. “Mudamos o foco da gest&o publica, que antes era
para dentro, e agora é para fora. Agora as metas

representam o que vai mudar na vida do cidaddo”, disse.

Para isso, o nimero de programas foi reduzido de
217 para 65, concentrando em “guarda-chuvas” agdes
semelhantes que estavam antes espalhadas em vdrios
Ministérios. “Agora haverd apenas um programa para
criancas e adolescentes. Vamos enxergar de forma clara e
ter a¢do mais organizada e coesa dentro dessa légica

global”.
S.C.
SALARIO
Minimo serd fixado em R$ 619,21 em 2012

Pelo Projeto de Lei Orcamentdria Anual (PLOA), o
reajuste a ser aplicado ao saldrio minimo serd de 13,6%

sobre os R$ 545,00 atuais da remuneragéio.

Pela politica de reajustes em vigor até 2014, o
minimo é reajustado pela varia¢do do PIB de dois anos
antes, mais a do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
(INPC) do ano anterior. Assim, em 2013, a estimativa é a
de que o minimo chegue a R$ 676,18, em 2014, R$
741,94 e, no ano seguinte, R$ 817,97.

A ministra Miriam Belchior afirmou que, da mesma
maneira que ocorreu neste aNo, Os CONCUrsos e reajustes
salariais do funcionalismo publico serdo restritos em 2012.
“Sé em dreas muito localizadas”, disse, exemplificando a

reposicdo de pessoal que estd se aposentando ou a

previsdo do Plano_ Brasil Maior para aumentar o

contingente do Ministério do Desenvolvimento, IndUstria

e Comércio Exterior (MDIC) na drea de defesa comercial.
S.C.

Contenc¢do de gastos deve ser marca registrada da

gestdo Dilma

Esforco de ajuste fiscal serd mais um passo para

distanciar governo atual do modelo adotado por_Lula
Fabiana Parajara

Mais do que reduzir juros, a contengio de gastos
publicos que a Unido estd promovendo pode virar a marca

registrada do governo Dilma Rousseff.

Depois de anunciar um novo esforgo de ajuste fiscal,
de R$ 10 bilhdes para este ano, o Orcamento de 2012,
apresentado ontem ao Congresso, prevé superdvit primdrio

de R$ 139,8 bilhdes.

O valor estd acima da meta para este ano, de

quase R$ 128 bilhdes.

Com a crise da divida soberana dos Estados Unidos
e da Europa, a presidente tem argumentos suficientes para
vencer a disputa politica por aumentos de gastos
publicos,como pedem parlamentares da base aliada. “Essa
questdo do ajuste fiscal tem a ver com o estilo de Dilma,
que ndo é de tanta generosidade com os aliados como
Lula”, diz o cientista politico Rubens Figueiredo, diretor do
Centro de Pesquisas e Andlises de Comunicagéo (Cepac).
“Com as dificuldades enfrentadas por paises do G20, a
presidente ganha forca. E ndo se trata de austeridade
fiscal por si s6, mas de uma politica econdmica do governo.
Como Dilma domina os fundamentos da economia, o pais
deixa de ter uma politica do Banco Central ou da Fazenda
para ter um projeto de governo na drea”, diz o economista
Antonio Corréa de Lacerda, professor da Pontificia

Universidade Catélica de Sdo Paulo.

Segundo Figueiredo, o indicativo de que o governo
vai insistir na contengdo de gastos é positivo para o pais e
também mais um passo no sentido de marcar uma diferenga
em relacdo & gestdo do ex-presidente Luiz Inécio_Lula da
Silva. “Ela j& agiv de forma diferente em relagdo as
denincias de corrupgdio e em relagdo as demandas dos

partidos aliados. E dificil para uma presidente que era
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desconhecida dos eleitores hd um ano e meio dar uma cara
prépria ao governo rapidamente, mas Dilma estd

conseguindo”, diz o cientista politico.

O contexto econdmico colabora com este propédsito.
“Fazer um ajuste durante um momento de crise, com
desemprego e queda de saldrio é dificil. E o que ocorre

com os paises desenvolvidos hoje.

A situacdo do_ Brasil é propicia para essas
mudangas, porque séio pequenos ajustes que precisamos
fazer com resultados muito positivos no futuro”, diz Lacerda.
“Temos uma condig¢do fiscal e de divida liquida em relagéo
ao PIB muito melhor que a do G20. Pagamos R$ 225
bilhdes de juros nos Ultimos 12 meses, o que é uma
contradicdo  diante da melhora dos fundamentos

econdmicos”.

Para Lacerda, o desafio do governo agora é
exatamente passar para a populagdo uma mensagem
clara de que a contengdo ndo vai gerar efeitos colaterais
como o desemprego ou cortes de investimentos. “Nem tudo
o que é bom para o pais é bom para o governo, isso vale
para ajustes ou para redugdo de impostos, outra
necessidade do Brasil, mas a presidente estd sabendo lidar
com isso”, diz Figueiredo. Para o cientista politico, a

avalia¢do do Governo Federal ja caiu nas dltimas medicdes

e deve cair mais. “Primeiro, a queda ocorreu pelas
denuncias de corrupgdo. Como a economia ainda vai piorar
um pouco, em decorréncia do cendrio externo, a tendéncia

é cair mais”.

No Gltimo levantamento realizado pela
Confederacdo Nacional da Industria (CNI), em parceria
com o lbope, no més passado, 48%dos entrevistados
consideraram o governo Dilma étimo/ bom. Para 36%, a
avaliagdo é regular e 12% consideram péssimo. Em margo,
56% dos entrevistados disseram que o governo era
étimo/bom. “A situagdio pode mudar se ela conseguir
aprovar leis importantes para o pais e manter os
investimentos”, afirma Figueiredo. “O desafio é encontrar
um meio de governar dentro deste cendrio politico

conturbado”, diz, referindo-se &s ameacas de retaliagdo

dos préprios aliados.

Corte no Minha Casa, Minha Vida fortalece o

arsenal da oposigéio

Governistas dizem que redugéio é pontual, mas DEM,

PSDB e PPS veem enfraquecimento de discurso no governo
Pedro Venceslau

A oposicdo comemorou ontem o anincio de redugdo
dos recursos destinados ao programa Minha Casa, Minha

Vida no Projeto de Lei Or¢amentdria de 2012.

Uma das principais vitrines da gestéo petista no
Paldcio do Planalto, o programa perdeu R$ 1,7 bilhdo no
orcamento para 2012, em relagdo & verba prevista para

este ano.

Em unissono, parlamentares do DEM, PSDB e PPS
reconhecem que o valor é pequeno diante da dimensdo do
projeto, mas a opgdo de inclui-lo na linha de corte tem um
peso simbdlico que compromete o discurso oficial. “A
presidente Dilma estd fazendo o oposto do que prometeu
ao cortar gastos com programas sociais. Ela devia era
reduzir gastos com custeio da mdquina”, disse o senador
José Agripino (DEM-PI), presidente nacional dos

Democratas.

Na mesma linha, o deputado Otdvio Leite (PSDB-RJ)
defende que o Planalto corte outros tipos de gordura.
“Reduzir o or¢amento do Minha Casa, Minha Vida é
péssimo. Deviam cortar publicidade e cargos de confianga

em vez de penalizar a populagéo”, diz.

Segundo o tucano, o programa é “um pdlo indutor
da construgdo civil” e tem “excelente capacidade de

absolver mdo de obra”.

J& a base governista tratou de minimizar o corte e
responsabilizar o cendrio internacional. “Esse é um

or¢amento de periodo de crise.

De qualquer forma, ndo vejo problemas. O Minha
Casa, Minha Vida vai indo muito bem. O gargalo ali é
outro”, afirma o deputado federal Ricardo Berzoini (PT-SP).
“O problema é a burocracia. O fato é que nem o atual

or¢amento do programa estd sendo executado”.

Essa tese é compartilhada pelo empresdrio Juan
Quirdés, presidente do Grupo Advento, holding
especializada em segmentos como o de engenhariq,
infraestrutura e construgdo civil, e vice-presidente da
Federagdo das Industrias do Estado de Sdo Paulo (Fiesp).

“Mesmo que o orcamento do Minha Casa, Minha Vida ndo
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tivesse sido cortado, seria um grande desafio executa-lo

em 2012",

O executivo explica que os gestores do programa
estdo enfrentando obstdculos de outra natureza. “Existem

restricdes de méo de obra.

Além disso, os terrenos estdo mais caros e longe dos
centros, o que exige mais infraestrutura. Mesmo reduzido, o
valor alocado para o programa em 2012 ndo serd 100%

gasto”.

E consenso, entretanto, que outro corte anunciado
ontem - de R$ 1 bilhd@o nos investimentos da Petrobrds -
ndo deve comprometer o desempenho da estatal. “E um
corte para inglés ver. O ano de 2012 ¢é eleitoral e politico
ndo comete suicidio”, diz o economista Antonio Carlos Alves,
coordenador do curso de economia e comércio exterior da

PUC-SP.

Quirés também ndo acredita que a Petrobras terd
maiores problemas com a redugdo. “Tirar R$ 1 bilhdo de
um orcamento de R$ 70 bilhdes ndo é muito. E um
percentual pequeno”. O anincio do valor do saldrio minimo

para o ano que vem - de R$ 619,21 - o que preocupa o

economista Guilherme Dietze, da Fecomercio. “A indexagdo
é perigosa devido a&s flutuagcdes da economia. Mas acredito
que a presidente Dilma fez um reajuste necessdrio para

evitar um ajuste pior no futuro”.

J& a CUT (Central Unica dos Trabalhadores)
aproveitou a ocasidio para reforcar uma critica recorrente.
“O governo precisa avangar na experiéncia do orcamento
participativo, que é uma ideia que nasceu no préprio PT.
Também ndo concordamos com a meta de superdvit. O
momento é de investir em politicas publicas e sociais”, diz
Arthur  Henrique, presidente da Central Unica dos

Trabalhadores (CUT).
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