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VEICULO ~ EDITORIA
O ESTADO DE SAO PAULO
TITULO
IndUstria freia PIB e governo promete medidas fortes
DA zosr}l'A FRANCA I;E NILﬁNAus ORIGEM i i N ENFOQUE VEICULAC;&O
INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO DE INTERESSE NACIONAL

Economia cresce apenas 2,7% em 2011; Planalto

quer baratear financiamentos do BNDES e corte de juros

O PIB brasileiro cresceu 2,7% em 2011, primeiro ano
do governo de Dilma Rousseff, contra 7,5% em 2010, ¢ltimo
ano do presidente Lula. O resultado foi puxado pela indUstria,
que cresceu apenas 1,6%. O governo, que almeja crescimento
anual de 5%, acena com medidas para acelerar a economia.

Segundo o ministro Guido Mantega (Fazenda), haverd uma

agdio mais forte do governo para que o crescimento se realize.
O governo discute baratear financiamentos do BNDES para
novos investimentos e um aporte de R$ 30 bilhdes para o
banco. Além disso, o Planalto avalia que estéio dadas as
condi¢cdes para que o Banco Central, na reunido de hoje,

acelere o corte de juros.
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VEICULO ~ EDITORIA
O ESTADO DE SAO PAULO
TITULO
Crise global reduziu alta do PIB, diz Dilma
DA zosrll'A FRANCA I;E NIK:NAUS ORIGEM } i - ENFOQUE VEICU LA(;»&O
INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO DE INTERESSE NACIONAL

Para presidente, turbuléncia econémica nos Estados

Unidos e na Europa desaquece os paises emergentes
Andrei Netto

A crise na Europa e nos Estados Unidos e, ao mesmo
tempo, os remédios usados até aqui para enfrentd-la séo as
razdes pelas quais paises emergentes, como o Brasil, estéo
enfrentando redugdes no ritmo de crescimento do Produto

Interno Bruto (PIB).

As andlises foram feitas pela presidente Dilma Rousseff,
ontem, em Hannover, na Alemanha, ao término de novo
encontro com a chanceler Angela Merkel. Para a chefe de
Estado brasileira, a turbuléncia econdmica desaquece os
paises emergentes, que ainda enfrentam o "tsunami
monetdrio”, causador de valorizagéio artificial do cambio e

perdas na balanga comercial.

As declaragdes foram feitas em rdpida entrevista
coletiva ao final de uma visita & feira de tecnologia.
Descrevendo o teor das reunides com Merkel, Dilma reiterou as

criticas ao excesso de liquidez promovido pelo Banco Central

Europeu (BCE) e pelo Federal Reserve (Fed) desde o inicio da

crise, em 2008.

"Eu manifestei para a chanceler Merkel a preocupagdo
do_Brasil com a expansdo monetdria que vem ocorrendo por
parte dos paises desenvolvidos", disse a presidente. "Mas
agora a expansdo monetdria da UniGo Europeia provoca
desvalorizacdo das moedas, o que nds consideramos bastante

adverso para o comércio internacional do Brasil."

Dilma disse entender as adversidades da zona do euro
causadas pela crise das dividas soberanas, mas reiterou a

necessidade de "buscar melhores formas de cooperacdo”.

Diferentemente da noite de segunda- feira, quando
advertiv de forma indireta o_ Brasil contra "medidas
protecionistas unilaterais”", ontem Merkel se mostrou menos
incisiva, evitou cobrangas e reconheceu a interconexdo da
expansdo de liquidez na Europa e da valorizagéo de outras

moedas em relagdo ao euro.
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VEICULO . EDITORIA
FOLHA DE SAO PAULO
TITULO
PIB fraco no 1° ano de Dilma pressiona BC a reduzir juros

DA zosrll'A FRANCA I;E NIK:NAUS ORIGEM } i - ENFOQUE VEICULA(;;O
INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO DE INTERESSE NACIONAL

No primeiro ano do governo de Dilma Rousseff, a
economia brasileira cresceu apenas 2,7% em 2011,
segundo o IBGE. O resultado é inferior @ média anual de
41% no governo Lula. O PIB foi influenciado pelo
desempenho ruim da inddstria, que cresceu sé6 1,6%. O

consumo das familias, que subiu 4,1%, impulsionou a

economia, embora tenha sido o menor desde 2004
PIB fraco aumenta presséo para cortar juro

Crescimento de apenas 2,7% em 2011 e fragilidade

da indistria reforcam preocupacdo do governo com cémbio

Banco Central pode acelerar redugdo da taxa bdsica

de juros ao anunciar novo corte hoje, dizem analistas
VALDO CRUZ
LORENNA RODRIGUES
DE BRASILIA

Estatisticas divulgadas ontem pelo IBGE mostraram que
o pais cresceu apenas 2,7% no ano passado, aumentando a
pressdo para que o Banco Central acelere a redugéio dos juros
e refor¢cando a disposi¢cdo do governo de socorrer a indUstria,

o setor mais enfraquecido da economia.

O desempenho do primeiro ano do governo Dilma
Rousseff contrasta com os resultados alcangados por seu

antecessor, o ex-presidente Luiz Indcio_Lula da Silva. O PIB

(Produto Interno Bruto) cresceu em média 4,1% ao ano com

Lula e 7,5% em 2010, 0ltimo ano de seu mandato.

Os nimeros mostram que a economia cresceu num ritmo
mais lento do que o desejado por Dilma, que no inicio do
governo sonhava com um crescimento de 5% e estabeleceu

como meta para este ano uma expansdo de 4%.

A equipe econdmica de Dilma acredita que o fraco
desempenho dd ao Banco Central condigées de acelerar a
redugdio dos juros, o que estimularia a reagdo da atividade
econdmica e ajudaria a conter a valorizagdo do real em

relagdo ao délar, que prejudica a indUstria nacional.

O BC se reuniu ontem para avaliar a conjuntura

econdmica e deve anunciar hoje um novo corte da taxa bdsica

de juros. Analistas do mercado financeiro apostam num corte
de até 0,75 ponto percentual, que diminuiria a taxa de

10,5% para 9,75%.

Na avaliagdo de assessores presidenciais, a inflagéo
em queda neste inicio de ano e o excesso de dinheiro em
circulagdo no mercado internacional abrem espaco para o BC

cortar mais rdpido os juros.

A medida ndo teria impacto imediato na atividade
econémica, mas ajudaria a inibir o fluxo de capital
especulativo para o Brasil, que valoriza o real em relagdo ao
délar e assim prejudica a indUstria, estimulando importacdes e

encarecendo as exportacdes.

Em viagem a Hannover, na Alemanha, a presidente
culpou ontem a crise europeia pelo fraco desempenho do PIB
e reafirmou a disposicdo de tomar medidas para proteger o

mercado doméstico.

"Os paises emergentes tém visto suas taxas de
crescimento cair”, disse Dilma. "O governo brasileiro terd uma
posicdo pré-ativa no sentido de ampliar cada vez mais o

crescimento sustentavel."

Assessores tém alertado a presidente que o governo
precisa ser cuidadoso ao manejar a economia agora, para
evitar que ocorra um superaquecimento no segundo semestre

do ano, o que poderia voltar a alimentar a inflagdo.

O ministro da Fazenda, Guido Mantega, deixou clara a
intencdo do governo de tomar novas medidas para proteger

a indUstria e segurar a valorizagdo do real em 2012.

"Néo permitiremos que o cémbio se sobrevalorize e isso
vai ajudar a indUstria", afirmou. "[O cdmbio] vai continuar em

um patamar mais favordvel para a inddstria."

Colaboraram MARCELO NINIO, enviado especial a
Hannover, e MARIANA CARNEIRO, de S&o Paulo
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VEICULO . EDITORIA
VALOR ECONOMICO
TITULO
Para_Brasil crescer, Dilma acena com politica proativa

DA zosrll'A FRANCA I;E NIK:NAUS ORIGEM } i - ENFOQUE VEICULA(;;O
INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO DE INTERESSE NACIONAL

Assis Moreira

O governo brasileiro terd posigdo proativa para
ampliar cada vez mais a taxa de crescimento do pais de
forma sustentavel, disse ontem a presidente Dilma Rousseff
em conversa com a primeira-ministra alemda, Angela
Merkel, em meio a novos indicadores de deterioragéo da

economia global.

Enquanto Dilma falava, empresdrios acompanhavam as
noticias sobre o desempenho do Produto Interno Bruto (PIB)
brasileiro, que cresceu apenas 2,7% em 2011, sobre o
declinio de 0,3% do PIB da zona do euro no quarto trimestre
de 2011, por causa de menos gastos das familias,
investimentos e exportacdes, além de redugdo da estimativa

de crescimento da China para 7,5% neste ano.

A presidente brasileira aproveitou a rdpida entrevista
& imprensa para voltar a culpar a crise nos paises
desenvolvidos pela diminuigdo da expansdo econdmica agora
também nos emergentes. Manifestei & chanceler Merkel a
preocupacdo do_Brasil com a expansdo monetéria que vem
ocorrendo por parte dos paises desenvolvidos, que provoca
desvaloriza¢do das moedas, e que nds consideramos bastante
adverso para o comércio internacional do Brasil, afirmou
Dilma, que no dia anterior ouvira Merkel por sua vez

mencionar protecionismo unilateral.

Quando um jornalista alem&o perguntou se Dilma tinha
dado garantias de que ndo iria continuar o protecionismo, a
presidente abordou o aumento do IPl nos carros importados:
Eu queria assegurar que diante da valorizagdo das moedas
de forma artificial, o_Brasil tomard todas as medidas que ndo
firam as disposicdes da Organizagdo Mundial do Comércio

para evitar a desindustrializagéio da economia brasileira.

A chanceler aleméa reiterou que as megaoperacgdes de
liquidez na Europa s&o para dar tempo para a zona do euro
fazer reformas e insistiu que o objetivo ndo é causar
instabilidade e que espera discutir os desequilibrios da
economia mundial na reunido de cipula do G-20 no México,

em junho.

O ministro do Desenvolvimento, Fernando PlMentel,

afirmou que o decreto com o novo regime tributdrio do setor
automotivo, concedendo prazo maior para montadoras
estrangeiras instalarem fdabricas no Brasil, estd agora com o
ministro da Fazenda, Guido Mantega, e a expectativa é de
que seja logo assinado. PIMentel confirmou que o decreto vai
reduzir gradualmente o IPl para as montadoras que se

instalarem no pais.
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VEICULO . EDITORIA
VALOR ECONOMICO
TiTULO
IndUstria limita avango de investimentos

DA zosrll'A FRANCA I;E NIK:NAUS ORIGEM } i - ENFOQUE VEICULA(;;O
INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO DE INTERESSE NACIONAL

Francine De Lorenzo

A perda de félego da indUstria de transformagéio tira
um dos elementos que deu vigor aos investimentos nos
Ultimos anos, acreditam economistas consultados pelo
Valor. Nem mesmo a Copa do Mundo de 2014 e a
Olimpiada de 2016, afirmam eles, serdo suficientes para
trazer de volta o impeto que movia os investimentos até o

estouro da crise internacional, em 2009.

Entre 2006 e 2008, o ritmo de crescimento do
investimento girou em torno de 2,5 vezes a expansdo do
Produto Interno Bruto (PIB). Passado o pior momento da crise
internacional, os investimentos se recuperaram, aumentando
21,3% em 2010, quase o triplo do avango do PIB no periodo,
que foi de 7,5%.

No ano passado, no entanto, os investimentos voltaram
a esmorecer. Num contexto de grande incerteza externa, a
formagdo bruta de capital fixo (FBCF), medida das contas
publicas que mostra quanto o pais investiu na compra de
mdquinas, equipamentos e materiais de construgéio, subiu
4,7%, ndo chegando a duas vezes a expansdo da economia
no periodo, que chegou a 2,7%. Mesmo assim, a taxa de
investimento da economia brasileira recuou de 19,5% em

2010 para 19,3% do PIB em 2011.

N&o creio que a relagdo entre o avangco do
investimento e o crescimento do PIB retornard aos patamares
de 2006 a 2008 tdo cedo. Isso sé acontecerd quando a
indUstria voltar a investir fortemente, o que ndo deve ocorrer
no curto prazo, diz Silvia Matos, economista da Fundagéo
Getulio Vargas (FGV). Segundo ela, a crise externa acentua a
baixa competitividade da indUstria brasileira. Para ela, a
expansdo do investimento deverd girar em torno de 6% em

2012, cerca do dobro do aumento projetado para o PIB.

Mesmo com Copa e Olimpiada & vista, Thiago Carlos,
da Link Investimentos, estima apenas ligeira aceleragéio nos
investimentos neste ano. A expansdo das importacdes deve

frear os projetos.

Com a timida participagéo da indUstria, a expectativa

dos economistas é que os setores de infraestrutura e

construgdo puxem os investimentos no_Brasil nos préximos anos.
Mas ndo hd como dizer que essas dreas compensardo a perda
de félego da industria, diz o economista-chefe do Baniflnvest,
Mauro Schneider. O ritmo de crescimento dos investimentos,
avalia Schneider, dependerd da capacidade de coordenagdo
do governo. Se o setor publico criar as condigdes necessdrias
para atrair as empresas, os investimentos poder&o expandir

mais rapidamente.

O governo, explica o professor do Insper, Alexandre
Chaia, tem dois papéis fundamentais no incentivo aos
investimentos. Um deles é o de criar a regulamentagéo
necessdria para assegurar os projetos e fiscalizar as
operagdes. O segundo é o de conter seus gastos, para permitir
a queda dos juros e, assim, baratear os financiamentos as

empresdas.

Também é importante o desenvolvimento do mercado

de capitais, que possibilitaria menor dependéncia do BNDES,
complementa Schneider. Copa e Olimpiada, na opinido do
economista da Baniflnvest, terdo apenas um efeito catalisador
sobre os investimentos. Ele chama aten¢do para os segmentos
da infraestrutura que estdo intimamente ligados ao consumo
das familias, como energia, transporte e saneamento bdésico.
Com a renda subindo, a demanda por esses servicos também

cresce.

Na construcdo, a expectativa de Silvia Matos, da FGV,
é que o programa Minha Casa, Minha Vida deslanche neste

ano. Além de ser um incentivo & acelera¢do da economia, o

programa tem grande apelo politico em ano eleitoral.
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VEICULO . EDITORIA
VALOR ECONOMICO
TITULO
Impostos e o desequilibrio do comércio internacional

DA zosrll'A FRANCA I;E NIK:NAUS ORIGEM } i - ENFOQUE VEICULA(;;O
INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO DE INTERESSE NACIONAL

Miguel Mirilli

Medidas protecionistas pré-indistrias sempre foram

adotadas por paises desenvolvidos

A Embraer saiu vencedora da licitagdo promovida pela
Forca Aérea americana realizada em 2011. Mas, por
enquanto, o contrato de US$ 355 milhdes para fornecimento
de avides para apoio aéreo no Afeganistdo estd suspenso. A
empresa Hawker Beechcraft estd questionando na Justica o
procedimento licitatério, argumentando principalmente que
recursos dos contribuintes ndo podem ser destinados a gerar
empregos fora do pais, com base na legislagdo Buy American
Act de 1933, que orienta as compras puiblicas a garantir

preferéncia aos produtos made in USA.

Medidas protecionistas pré-indistria como esta sempre
foram adotadas por paises desenvolvidos por décadas.
Historicamente, a principal pratica adotada foi elevar a tarifa
de importacdo, inviabilizando o entrada dos produtos
importados, em especial, os de maior valor agregado,
protegendo & indUstria e beneficiando-se de um custo menor
na aquisicdo de commodities origindrias de paises em

desenvolvimento.

Altas tarifas foram substituidas por barreiras ndo

tarifdrias, como exigéncias fitossanitdrias

Apéds um século de tarifa de importacdo elevada, os
paises desenvolvidos, com a industria j@ bem consolidada,
defenderam a abertura dos mercados, advogando pelos
beneficios de reducdo tarifdria e da integracdo global dos

paises.

Porém, as altas tarifas foram substituidas por barreiras
ndo tarifdrias, tais como, barreiras técnicas, fitossanitdrias,
ambientais, entre outras. Além disso, os paises desenvolvidos
mantiveram subsidios a certas indUstrias, quotas de
importacdo, prdticas de dumping e outras prdticas de
comércio internacional facilmente questiondveis na OMC, a
exemplo da recente condenagdo dos EUA no caso do

algodao.

Logo, evidentemente que a abertura do mercado de
paises em desenvolvimento deve ser realizada com certa

cautela. No caso brasileiro, a reducdo das barreiras tarifdrias

ndo foi gradual. Saimos do forte protecionismo para tarifa de

importacdo média de 11%, o que é equivalente & aliquota

adotada em paises como os EUA e a Unido Europeia.

Deve-se ter em mente que todos os paises sdo
protecionistas, alguns mais moderados, outros menos. Dentre as
politicas protecionistas, existe a politica desenvolvimentistq,
que é exatamente o que o_Brasil precisa neste contexto de
agravamento dos desequilibrios da produgéio nacional em

relagd@o aos produtos importados.

A solugdo mais prdtica é o aumento da tarifa (aliquota
do Imposto de Importacdo) dentro dos limites assumidos no
compromisso com a Organizagdo Mundial de Comércio

(OMQ).

Porém, a tarifa de importacdo brasileira é comum ao

Mercosul, sendo denominada de Tarifa Externa Comum (TEC),

adotado por seus paises membros. Assim, para a alteragdo da
TEC é necessdrio o consentimento unénime dos demais paises,
o que nem sempre acontece e, quando acontece, levam-se

anos.

O mecanismo para mitigar esse engessamento das
aliquotas, foi a adogdo pelo_ Brasil de uma lista de excec¢éo &
TEC, atualmente composta por 92 produtos, cuja aliquota
difere daquela disposta na TEC, podendo variar de 0% a
35% para produtos manufaturados e 0% a 55% de produtos

agropecudrios.

Dentro do contexto de politica desenvolvimentista, a
partir de 2012, a indUstria brasileira passard a dispor de
outra lista de exceg¢do & TEC, conforme recente aprovagéo

pelo Mercosul.

Trata-se de uma lista de elevagdes transitérias da TEC,
cuja inclusdo do produto & lista poderd ser solicitada nos casos
em que exista a comprovagdo de desequilibrio comercial
derivado da conjuntura econdmica internacional. Leia-se,
aumento do imposto de importacdo, & pedido da industria
nacional, em razéo da dificuldade de competicéio com o

produto importado.

Essa lista serd composta por até 100 produtos e vai
permitir o aumento do Imposto de Importacéio com répida

aprovacgdo e consentimento pelos demais paises do Mercosul,
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no prazo mdximo de 15 dias, apds a submissdo do pedido

pelo Brasil.

N&o se trata de mero protecionismo, porque a
elevagdo tarifdria estard dentro dos limites estabelecidos na
OMC, bem como a elevagdo deverd ser justificada por certo
periodo, no mdximo um ano, prorrogdvel por mais um ano.
Além disso, o pedido de elevacdo tarifdria deverd estar
associado ao aumento de produgdo nacional, produtividade,
vendas, empregos, entre outras externalidades positivas &

inddstria.

Logo, a solugdio criada estd bem longe do insucesso da
malfada politica de substituicéio de importacdes adotada no

século passado.

Em conclusdo, a elevagdo do Imposto de Importacéo

para determinados produtos serd uma grande oportunidade

para salvar empresas ameacadas pelos produtos chineses,
incentivar indUstrias nascentes de alta tecnologia e resguardar
indUstrias que necessitam de altos investimentos iniciais, que de

outra forma ndo conseguiriam competir com os produtos

importados.

Aliado a este novo instituto, a industria ainda dispde de
sistemas tradicionais de prote¢do, como medidas antidumping,
compensatérias e salvaguardas, bem como ampliagdo da
aplicagdo de normas de valoragéio aduaneira pela Receita
Federal, evitando o subfaturamento (descaminho), interposicéio
fraudulenta de empresas, entre outras prdticas ilegais de

comércio internacional.

Miguel Mirilli é professor da Fundagdo Getilio Vargas,
membro da Comisséio de Comércio Internacional da OAB/RJ e

sécio do Vieira de Castro & Mansur Advogados.
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VEICULO . EDITORIA
VALOR ECONOMICO COLUNAS
TITULO
"PIB forte no fim do ano ja esta contratado”, diz ex-ministro

DA zosrll'A FRANCA I;E NIK:NAUS ORIGEM } i - ENFOQUE VEICULA(;;O
INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICAGAO DE INTERESSE NACIONAL

Sergio Lamucci

A recuperacdo da atividade econdmica & estd
contratada e o Produto Interno Bruto (PIB) vai registrar um
crescimento expressivo no fim deste ano, na casa de 5% a
6%, diz o ex-ministro das Comunicagdes Luiz Carlos Mendonga
de Barros, mostrando pouca preocupagéo com o resultado
fraco do segundo semestre de 2011, revelado ontem pelo
IBGE. Segundo ele, o PIB avangard com for¢a ao longo do
ano, estimulado pelo maior félego da renda real, num cendrio
de queda da inflagéio, favorecida pelo alivio das commodities,
e pelos cortes de juros e do relaxamento de algumas medidas
macroprudenciais (de controle do crédito) promovidos pelo

Banco Central.

Olhar para a desaceleragéio do PIB no segundo
semestre é estar com o relégio atrasado em seis meses. O
relégio atualizado mostra que o PIB estard crescendo 5% a
6% no fim do ano, um ritmo até superior ao que a economia
aguenta, diz Mendonca de Barros, sécio da Quest
Investimentos. Para ele, o consumo vai liderar a recuperacdo,
mas o investimento seguird atrds em seguida. O BC tem
espago para reduzir mais um pouco os juros, dos atuais 10,5%
para 9,5% ao ano, mas ndo deve avangar muito mais no ciclo
de corte da Selic, para ndo aquecer demais a atividade

econdémica, diz Mendonga de Barros.

Para o ex-ministro do governo Fernando Henrique
Cardoso, a desaceleragdo do PIB no segundo semestre de
2011 foi fruto do cendrio que prevaleceu no comeco do ano
passado. O PIB virou o ano crescendo muito, houve um choque
de commodities que comeu a renda real e o BC elevou os juros
e adotou medidas de restrigéio ao crédito. O resultado foi um
segundo semestre fraco, mas que j& é passado, segundo ele,
que projeta um crescimento médio de 3,5% em 2012. No fim
do ano, porém, o ritmo de expansdo serd bem mais forte,

insiste ele.

Valor: Como o sr. analisa o resultado do PIB de

2011?

Luiz Carlos Mendonca de Barros: E preciso tomar
cuidado porque o resultado do PIB no segundo semestre é
fruto do que ocorreu 1a atrds. Na virada de 2010 para 2011,

ocorreram trés coisas importantes. A primeira é que a

economia entrou o ano crescendo a taxas ainda muito
elevadas. Para usar uma linguagem simples, a economia
estava bombando nessa época. O segundo fato é que houve
um choque monstruoso de commodities na virada do ano, que
chegaram a crescer 30% ao ano. Isso é importante porque
chegou na inflagdo, comendo renda real. Como o consumo é
quase dois tercos do PIB, essa queda de renda real levou &
reducdo do consumo para frente, batendo principalmente no
terceiro trimestre. O terceiro evento é que, assustado com a
inflagdo, o BC estava subindo os juros e tomando medidas

macroprudenciais, que desaceleraram o crédito. Entdo o PIB

do segundo semestre é resultado desses trés fatores.

Valor: E o que o momento atual diz sobre o PIB de

2012?

Mendonga de Barros: Agora hd um movimento na
direcdo contrdria do que ocorreu na virada de 2010 para
2011. As commodities cairam, o que desacelera a inflagdo.
Como os saldrios nominais continuam a crescer a uma taxa de
8% a 9%, haverd aumento da renda real. A queda da
inflagdo libera renda. Além disso, o BC estd reduzindo os juros
e relaxando algumas das medidas macroprudenciais. No fim
de 2012, a economia estard crescendo 5% a 6%. Isso j& estd

contratado.

Valor: Que desafios essa composi¢do do PIB traz

para a politica monetaria?

Mendongca de Barros: A politica monetdria age com
defasagem. O que for feito agora vai influenciar o fim de
2012. Tem que tomar cuidado porque no fim do ano a
economia estard crescendo 5% a 6%, e estimulos demais

podem acender um sinal amarelo.

Valor: O BC indicou que vai baixar os juros para a

casa de um digito. Ele deve fazer isso?

Mendonga de Barros: Ainda hé um certo espago para
cortar a Selic. Pode reduzir até 9,5%, j& que essa coisa de um
digito ficou tdo importante. Mas eu ndo iria mais longe do que
isso. E comprar um problema mais & frente. O BC precisa
comegar a olhar para a demanda no fim deste ano, que
deverd estar forte. Para o PIB avangar os 3,5% que eu

estimo, terd que estar crescendo 5% a 6% no fim do ano.
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Valor: O consumo jG mostrou uma recuperagdo no
quarto trimestre. A retomada do crescimento serd liderada

pelo consumo?

Mendong¢a de Barros: No_Brasil é sempre assim. Depois
o investimento vai atrds. A inflagdo voltou para um nivel
razodvel com a queda das commodities. Com a inflagéio mais
baixa, sobra mais dinheiro para o consumidor. H4 também o
efeito do aumento do saldrio minimo. O crédito deverd voltar
a crescer mais, e haverd o impacto defasado da queda dos
juros. Projetamos crescimento de 4,5% do consumo das

familias, com uma alta de 6% a 6,5% no fim do ano.

Valor: O investimento teve um desempenho
decepcionante em 2011 e mostrou um resultado muito fraco

no segundo semestre. Ele vai se recuperar em 2012?

Mendonga de Barros: O investimento é sempre
defasado em relagdo ao consumo. Nés entramos 2010 para
2011 com o investimento forte, reagindo ao aumento de
demanda gerada em 2010. Quando se percebeu a
desaceleracdo do consumo por causa do efeito da inflagéo
mais alta sobre a renda e da agdo do BC, houve uma
desaceleragdo do investimento. No ciclo de curto prazo, é
assim que as coisas funcionam. Da mesma forma, os
empresdrios voltardo a investir quando ficar mais claro que o
consumo voltou a crescer. Ninguém vai querer perder

mercado.

Valor: O sr. entdo estd convicto da recuperagdo do

PIB em 2012.

Mendonga de Barros: Olhar para a desaceleragdo do
PIB no segundo semestre é estar com o relégio atrasado em
seis meses. O reldégio atualizado mostra que o PIB estard
crescendo 5,5% a 6% no fim do ano, um ritmo até superior ao
que a economia aguenta. E é importante entender que o PIB
de 2,7% do ano passado é irm&o gémeo dos 7,5% de 2010.
O governo ndo preciso fazer mais nada. Eu fiz uma conta do
crescimento médio do PIB de 2005 a 2012, considerando a
nossa projecdo de 3,5% para este ano. D& uma média de
4%. E um nimero bastante razodvel. H& quanto tempo o

Brasil ndo consegue crescer 4% em média por oito anos? H&

fatores importantes que déo solidez para a economia, ainda

que haja problemas estruturais, como a falta de
competitividade da indUstria. H4& um mercado de consumo
muito grande, a renda estd preservada, o crédito funciona e
hd os ganhos de termos de troca proporcionados pela China,
que elevaram o nivel dos precos de commodities. Isso garante

um saldo comercial razodvel, que ajuda a financiar a

importacdo.

Valor: O cendrio externo pode colocar em risco a

recuperagdo?

Mendonga de Barros: O cendrio externo assustava mais
quando havia o risco de um colapso na Europa, uma crise
financeira. Mas esse risco parece ndo existir mais. Os governos
passaram sete ou oito meses batendo cabega, mas agora tem
um plano de voo. E houve a ac¢do importante do Banco

Central Europeu.

Valor: E a indUstria de transformagdo? O resultado

foi muito ruim, com crescimento de 0,1% em 2011

Mendon¢a de Barros: A questdio é de falta de
competitividade. O cdmbio é um problema, mas hd questdes
de custo mais importantes. O gés natural e a energia elétrica
estdo muito caros. A mdo de obra também. O editorial do
Valor de hoje [ontem] diz que é preciso transformar o aumento
de arrecadacgdo em desoneragdes tributdrias. Para melhorar a
competitividade, é preciso um programa para melhorar as

condi¢des de oferta.

Valor: O investimento na industria de transformagdo

vai sofrer?

Mendonga de Barros: O investimento deve se concentrar
em atividades ligadas a commodities, infraestrutura, servicos e
a segmentos ligados ao consumo doméstico. O investimento na
indUstria de transformagéio vive hoje uma dinamica diferente
da dos outros setores, em fungéio dos custos crescentes de
produgéio e da concorréncia dos produtos importados, que
chegam hoje aos mais remotos cantos do pais depois que o

comércio decidiu distribui-los com eficiéncia.
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Mantega promete mais medidas para incentivar a retomada do crescimento

su ENCIA
DA ZONA FRANCA DE MANAUS ORIGEM

INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO

ENFOQUE VEICULAGAO
DE INTERESSE NACIONAL

Depois do fraco crescimento econdmico de 2,7%
registrado no ano passado, o governo promete adotar
novas medidas de incentivo fiscal e cambiais para
alavancar a indUstria de transformagdo, que cresceu
apenas 0,1% entre 2010 e 2011. O objetivo do ministro
da Fazenda, Guido Mantega, é cumprir a meta de 4,5%
para o avango do Produto Interno Bruto (PIB) neste ano,

como deseja a presidente Dilma Rousseff.

Ele explicou ontem, em entrevista coletiva na sede do
Ministério, que mesmo fraco o desempenho do PIB em
2011 foi satisfatério, considerando a deterioragéio da
economia internacional. Ndo fosse o agravamento da crise
mundial, o avanco do PIB teria sido mais préximo a 4% do

que dos 3%, avalia Mantega.

Segundo ele, a adogéio de medidas de incentivos
fiscais serd necessdria para estimular a indistria, que deu
no ano passado a menor contribuigdo para o crescimento
do PIB. Nos meses de novembro e dezembro, o ministro
disse que jad foi identificada uma ligeira retomada da
economia, porém, uma daceleragdo maior se dard apenas
no segundo semestre. Além dos estimulos, o governo aposta
no fortalecimento dos investimentos publicos, represados em

2011, para reanimar a economia neste ano.

Outras medidas ndo estdo prontas para serem
anunciadas, mas a tendéncia é que ao longo do ano nés
vamos fazendo medidas que forem necessdrias para
estimular investimento e o setor industrial. O setor industrial
como um todo precisa de alguns estimulos e eles serdo

dados, destacou.

Além disso, o governo poderd ainda utilizar um
arsenal infinito de medidas cambiais. Ndo hd nenhum risco
de o real se desvalorizar, prejudicando as exportacdes
brasileiras. Esse € um dos campos de sua atuagdo mais
importante do governo. Vamos manter um real menos
desvalorizado que é o que interessa para economia

brasileira, disse o ministro.

Sem mencionar as possiveis medidas, Mantega

reforcou que ndo permitird que haja um grande ingresso

de capitais que vém em busca de especulagdo e
arbitragem - investidores que tomam crédito em um pais de
juro baixo para aplicar em outro que paga uma taxa mais
elevada para ampliar a rentabilidade. Nés vamos coibir
essas operagdes. Vamos enfrentar esse excesso de liquidez
e nés vamos manter o real desvalorizado com um arsenal

de medidas que nés temos pela frente, explicou.

O ministro contou, por exemplo, que pode ampliar a
atuagéio do governo tanto no mercado futuro quanto no &
vista. Temos atuado nesses mercados e podemos ampliar
nossa atuacdo em larga escala. Ndo hd nenhum risco de o
real se desvalorizar prejudicando as exportacdes

brasileiras.

A forte entrada de délares no pais, por conta das
elevadas taxas de juros, e a solidez da economia, fazem
com que o real se valorize com relagdo ao délar
prejudicando, principalmente, a indUstria. Mantega afirmou
que, no que diz respeito a politica monetdria, o pais estd

na diregéio correta.

Desde agosto, o BC vem cortando a taxa bdésica de
juros (Selic) para estimular a economia brasileira e a
tendéncia é de que um novo corte - 0,5 ou 0,75 pontos
percentuais - seja feito hoje na reunido do Comité de
Politica Monetdria (Copom). Mas o ministro ndo quis
especular sobre novos cortes. Disse, no entanto, que os
precos no pais estdo comportados. Se confirmada a
desaceleragéio da economia internacional e da China, nés
poderemos ter uma redugdo dos pregos das commodities. O
risco hoje néo é tanto de inflagdo, mas de deflagdo dos
precos de commodities. Do ponto de vista inflaciondrio néo
hé maiores desafios. A inflagdo estd sob controle e pode
tender a cair mais no &mbito internacional, ponderou o
ministro, acrescentando que o aumento dos pregos do
petréleo afetam o pais, porém em intensidade menor que

em outras economidas.

Sobre a possibilidade de mudanga na rentabilidade
da caderneta de poupanga por conta da redugdo gradual

da Selic no pais, Mantega afirmou que, pelo menos por
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enquanto, ndo hd motivos para isso. A queda dos juros faz investimento mais rentavel que os fundos de renda fixa.

com que as aplicagdes na caderneta se torne um
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Apoés tombo do PIB, cortar juros vira prioridade
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A economia brasileira levou um baque no primeiro
ano do governo Dilma. O PIB caiu de 7,5%, em 2010, para
2,7%, em 2011, por causa do agravamento da crise
internacional e das medidas tomadas, no inicio do ano,
para segurar a inflagdo. Com o desafio de fazer o pais
voltar a crescer, o governo prepara medidas de corte de
impostos e ampliagdo do crédito. Além disso, tornou-se
essencial que o BC, que se reine hoje, anuncie novos cortes
de juros. O consumo das familias continuou crescendo, pelo

oitavo ano, mas a indUstria encolheu
Corte maior de juros agora vira prioridade

Incentivo ao setor produtivo também esta entre
opgdes para pais crescer 4%. Mercado aposta em redugdo

da Selic de 0,5 a 0,75 ponto hoje
Martha Beck,
Gabriela Valentee

Vinicius Neder

BrasiLIA e RIO. O mercado aumentou as apostas em
corte mais acentuado na taxa bdsica de juros, a Selic, a ser
anunciado hoje apds a reunido do Comité de Politica
Monetdria (Copom) do Banco Cetral (BC), apds o ministro da
Fazenda, Guido Mantega, afirmar que o governo fard o
necessdrio para a economia crescer 4% em 2012,
desempenho esperado pela presidente Dilma Rousseff. O
arsenal de medidas para estimular o crescimento inclui, além
da queda maior nas taxas de juros, desoneragdes em
segmentos estratégicos do setor produtivo, incentivos para
investimentos e agdes para estimular o crédito e o consumo das

familias.

- Sempre é possivel criar estimulos que podem ser
fiscais ou monetdrios. No ano passado, ficamos mais contidos,
por causa do cendrio inflaciondrio. Estou tranquilo que, com os
instrumentos que temos, vamos conseguir fazer o que

precisamos - afirmou Mantega.

A expectativa é que o BC acelere a queda na Selic

para estimular ainda mais a economia. No governo, hd

consenso de que existe espaco para mais cortes na taxa

bdsica, hoje em 10,5% ao ano.

Para aumentar a oferta de crédito, o governo conta
com um plano de redugdo dos juros nos empréstimos
concedidos por bancos puiblicos. Com financiamento mais
barato, as empresas poderdo aumentar a produgdo e as
familias, consumir mais. A estratégia é estimular a competigéo,
forcando as instituicdes privadas a baixarem suas taxas, que,

na avaliacdo do governo, séio excessivamente elevadas.

Além disso, o BNDES terd seu capital reforcado para
financiar investimentos em infraestrutura, setor fundamental
para impulsionar o crescimento do pais e com grande poder
de geragdo de empregos. No campo das desoneragdes, o
governo pretende ampliar o nimero de setores que sdo
beneficiados pela redugéio de tributos que pesam sobre a
folha da pagamentos. Isso porque, além de tirar a
competitividade em relagdo aos concorrentes de outros paises,
o alto custo de um funciondrio formalizado inibe as

contratagdes.

Para turbinar o crescimento, o governo conta também
com as agdes anunciadas no ano passado, mas que sé terdo
efeito prdtico este ano. E o caso do programa Reintegra, que
prevé um crédito tributdrio de 3% para os exportadores de
manufaturados. Antes, havia uma grande burocracia para
comprovar o direito a esse tipo de beneficio, mas com o plano
Brasil Maior - anunciado no ano passado - o governo resolveu
abrir essa possibilidade a todas as empresas que vendem tais

produtos no mercado internacional.

Preocupagéio demonstrada pelo governo muda

apostas

Os recentes sinais de preocupagdo do governo com a
queda do délar e com o impacto negativo do excesso de
liqguidez gerado pelos bancos centrais dos paises
desenvolvidos - que a presidente Dilma chamou de "tsunami

e L .
monetdrio” - reforcaram as apostas do mercado em uma Selic

menor.

Ontem de manhd, a taxa do contrato de Depdsito
Interfinanceiro (DI) para janeiro de 2013 (mais negociados na
Bolsa de Mercadorias & Futuros) chegou a 8,93%, menor

patamar j& atingido, segundo a agéncia Bloomberg News. No
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fim do pregéo, houve uma correcdio e a taxa ficou em 9,01%,

ante 9,03% do pregdo anterior.

Nos Ultimos pregdes, mais investidores passaram a
apostar numa aceleragdo dos cortes na Selic, passando do 0,5
ponto percentual para 0,75 ponto. Segundo analistas, como o
PIB anunciado ontem veio dentro do esperado - se o
crescimento econdémico viesse ainda mais baixo no quarto
trimestre, poderia haver mais espago para o BC cortar mais os

juros -, a preocupagdo do governo tem tido impacto.

Também os economistas & estéio revendo suas
projecdes para a Selic diante dos movimentos do governo,
embora o consenso ainda seja por um corte de 0,5 ponto hoje.
Ontem, o Banco Modal divulgou relatério revisando a

projecéio de corte de 0,5 para 0,75 ponto. Em relatério da

sexta-feira, a corretora Icap_Brasil divulgou projegéo de corte

de 1 ponto, com a Selic caindo para 9,5% anuais hoje.

Para Jacob Weintroub, sécio da gestora Oren
Investimentos, a sinalizacdo do governo sobre o cémbio e a
liquidez internacional trouxe uma nova varidvel para definir

as apostas no mercado de juros futuros.

- H& uma leitura de que uma maneira de combater o
efeito do excesso de fluxo de recursos para o pais seria
cortar mais os juros - diz Weintroub, destacando que as taxas
dos contratos j& consideram 50% de chance de um corte de

0,75 ponto na Selic hoje.
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Com PIB de US$ 2,48 tri, o pais superou o Reino
Unido e se oficializou como 6° lugar no mundo. Mas a

alta de 0,5% no quarto trimestre foi a 28° posigdo
Brasil passa Reino Unido e é 6 maior economia

PIB atinge US$ 2,48 tri, acima dos US$ 2,26 tri dos
britdnicos. No 4 trimestre, crescimento do pais fica

apenas em 28 lugar
Paulo Justus
DO PIBAO AO PIBINHO

SAO PAULO. Apesar do fraco desempenho
registrado em 2011, inferior ao de outros paises
emergentes, o_Brasil ultrapassou o Reino Unido e pulou do
sétimo para o sexto lugar entre as maiores economias no
mundo. Convertido em délares, o PIB brasileiro chegou a
US$ 2,48 trilhdes no periodo, acima dos US$ 2,26 trilhdes
alcangados pelo Reino Unido - que avangou apenas 0,8%
no ano passado. O ranking, segundo o banco WestlB,
continua sendo encabegado pelos Estados Unidos, com US$

15,32 trilhdes, seguido pela China, com US$ 7,42 trilhdes.

- Estamos préximos da Franga, que ocupa a quinta
posicéio e teve um PIB 12% maior que o_Brasil no ano
passado, com US$ 2,78 trilhdes - disse o estrategista-chefe
do banco, Luciano Rostagno, responsdvel pela conversdo

dos PIBs em délares.

Ele acredita que o pais deve ultrapassar a Franga
em 2015, estimativa semelhante & do FMIL Isso
considerando que o_Brasil cresca 3,5% este ano, 4,5% no
ano que vem e 5% em 2014 e 2015. Em contrapartida, a
variacdo do PIB francés precisa se manter entre 1,5% e

2,5% nos préximos anos.
Resultado foi pior que o de outros emergentes

A comparagéio ndo é tdo positiva para o_Brasil
quando se examina, ndo o valor monetdrio, mas a variagdo
do PIB. Por esse critério, o pais ficou na rabeira do Bric
(grupo que redne Brasil, Russia, india e China) e abaixo de

outros emergentes. Numa amostra com 18 economias, os

2,7% registrados em 2011 colocam o_Brasil em oitavo
lugar, atrés de China (9,2%) e india e Peru (ambos com
6,9%), por exemplo. Mas o pais bateu as principais
economias europeias, que atravessam grave crise

financeira, e os EUA (1,7%).

J& na andlise que leva em consideragdo o
desempenho do quarto trimestre de 2011 frente ao mesmo
periodo do ano anterior, a alta de 1,4% do_Brasil o coloca
em 28 lugar entre as 46 economias que j& divulgaram o

dado.

- Nosso PIB teve alta de 2,7%, mas a inflagdo ficou
no teto da meta, de 6,5%. lIsso mostra que nossa
capacidade de crescer ndo sé estd limitada, mas estd se
reduzindo - disse Alessandra Ribeiro, analista da

Tendéncias Consultoria.

Segundo ela, o mau desempenho do_Brasil em
relacdo aos emergentes mostra que o pais ainda ndo fez a
licGio de casa. Em 2011, afirmou, a economia brasileira foi,
mais uma vez, puxada pelo consumo das familias, enquanto
o desempenho dos paises asidticos refletiv uma poupanga

maior e um nivel mais elevado de investimento.

Para o economista-chefe da Austin Rating, Alex
Agostini, as economias asidticas ainda se beneficiam da
proximidade com a China. No caso dos paises do Leste da
Europa, que também registraram crescimento expressivo, o
melhor desempenho se deve a baixa base de comparagdo

dos anos anteriores.

- Muitos desses paises europeus que tiveram
crescimento alto no ano passado sofreram bastante nos
anos anteriores. A Letdnia, por exemplo, que cresceu 5,8%
no quarto trimestre, chegou a ter uma queda de dois

digitos no PIB na época da crise - afirmou.

Mesmo na América Lating, o pais teve um
desempenho aquém do de outras economias. Neste caso,
mais uma vez, a falta de investimento fez a diferenca, diz
Carlos Honorato, professor da Fundag¢do Instituto de

Administragdo (FIA):
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- Peru e Coldmbia crescem mais que o pais porque
fizeram as reformas do Estado e planejaram a atuagéo em
setores especificos. Ndo conseguimos ter uma visdo de

longo prazo.

Segundo levantamento da  Austin  Rating, o

crescimento de 2,7% do PIB brasileiro em 2011 ficou

abaixo da média de 3,8% dos 18 paises que jd
divulgaram o dado. No quarto trimestre, a alta de 1,4%

também ficou abaixo da média de 2,5% de 46 paises.
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BRASILIA. O ministro da Fazenda, Guido Mantega,
garantiv ontem que o governo vai manter o real
desvalorizado para proteger a indUstria nacional da
chamada guerra cambial - na qual os paises ricos
enfraquecem suas moedas com o objetivo de ganhar mais
competitividade no mercado internacional. Embora as agées
recentes do governo ndo tenham impedido a queda do
délar, Mantega enfatizou que seu arsenal é infinito e
sinalizou que vai continuar atuando, tanto no mercado de

cambio a vista quanto no mercado futuro.

- Vamos viver um agravamento da guerra cambial em
2012, mas o_Brasil é um pais prevenido. Temos um arsenal
infinito. J& adotei medidas e posso criar outras - afirmou

Mantega.
O ministro mostrou-se enfatico:

- Temos atuado nos mercados spot (& vista) e futuro, e
podemos aumentar nossa atuagdo em larga escala. Ndo hé
risco de o real se valorizar e causar danos & industria. Vamos

manter a moeda desvalorizada.

A equipe econémica vem trabalhando em agdes para
aumentar o controle sobre o chamado capital estrangeiro
especulativo, aquele que ingressa no pais em busca de lucro
facil. Os técnicos j& trabalham, por exemplo, com a
possibilidade de usar o Fundo Soberano para comprar

délares no mercado, atuando em conjunto com o Banco

Central (BC) nessa acgdo. Além disso, o governo vai continuar
com sua politica de defesa comercial, para evitar a entrada

de produtos importados muito baratos no mercado doméstico.

Mantega disse que ndo vé risco de um cataclismo no
cendrio externo este ano, embora o_Brasil possa sofrer as
consequéncias da desaceleragdo da economia internacional,
especialmente na China - que no Ultimo domingo reduziu sua
meta de crescimento este ano de 8% para 7,5%. Mesmo
assim, o ministro assegurou que o_Brasil estd preparado para

esse cendrio, pois possui um mercado interno forte.

A Receita Federal fez ontem alguns esclarecimentos com
relagdo ao Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) que
incide sobre as compras com cartées de crédito no exterior
(6,38%) e sobre os empréstimos de empresas brasileiras no
exterior com prazo inferior a trés anos (6%). No primeiro caso,
o Fisco informou que o tributo deve ser cobrado mesmo

quando o comprador optar pelo pagamento em real.

J& no segundo, esclareceu que o tributo mais elevado
vale para empréstimos com prazo inferior a 1.080 dias, o
equivalente a trés anos. Isso porque havia a divida dos
operadores de mercado sobre a forma de contagem desse

prazo.
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Antes do andncio, Dilma culpou crise nos ricos por

desaceleragéio de emergentes
Martha BeckDeborah Berlinck*

BRASILIA e HANNOVER. O ministro da Fazenda, Guido
Mantega, considerou satisfatério o desempenho da economia
em 2011. O crescimento de 2,7% foi atribuido &s medidas de
restricdo ao crédito - que o governo teve de adotar no
primeiro semestre para conter pressdes inflaciondrias - e ao
agravamento da crise internacional. Mantega disse que, sem a
deterioracdo do quadro externo, o PIB teria crescido cerca de

4% no ano passado.

- Em termos de desempenho, o crescimento foi
satisfatério. Acho que 2011 foi um bom ano para a economia,
embora o crescimento do PIB ndo tenha sido tdo alto quanto

nés esperdvamos - afirmou.

O resultado j& era esperado pela equipe econdmica,
que chegou a trabalhar nos bastidores com a possibilidade de
o crescimento de 2011 ficar em 2,5%. Oficialmente, a Ultima
projecéio era de 3,2%. Para Mantega, o fato de o governo
ter pisado fortemente no freio no inicio de 2011 - o que

acabou comprometendo o resultado do ano - ndo foi um erro:

- Havia uma inflagdo mundial que corria o risco de

afetar o Brasil.

O ministro fez questdo de destacar que a economia
terminou 2011 em aceleragdo e que o resultado de 2012 serd

melhor:

- O importante é que comegamos 2012 com a
economia aquecida. Vimos um aquecimento em novembro e
dezembro que vai continuar este ano. Estamos numa trajetéria
maior que em 2011. O dpice vai ser no segundo semestre,
quando a economia estard crescendo a 5%. Vai fechar o ano

(com alta) entre 4% e 4,5%.

O ministro destacou que o governo conseguiu conter as
pressdes inflaciondrias e que esse n&o deve ser um problema
em 2012, j&@ que as commodities, que pressionam fortemente o

IPCA, devem sofrer uma queda.

J& a presidente Dilma Rousseff encerrou ontem dois

dias de viagem & Alemanha, culpando a crise nos paises ricos

pela desaceleragdo no crescimento no mundo emergente. E

cobrou solugéio.

Em entrevista, ao lado da chanceler alemd, Angela
Merkel, durante visita & maior feira de tecnologia do mundo,
a CeBIT, Dilma disse que "ndo sdo os paises em
desenvolvimento que estdo sofrendo pressdo nas suas taxas

de crescimento, mas também os paises emergentes".

- Na verdade, o que tem acontecido é que os paises
emergentes tém visto suas taxas de crescimento diminuir -

reclamou, antes da divulgagéo do PIB.

O governo, segundo Dilam, agird de forma "pré-ativa”
para aumentar o crescimento do pais. Mas fard isso
"respeitando o equilibrio macroecondmico com finangas

publicas e uma estrutura fiscal sélida".

A presidente disse que quer ver mais empresas alemds
expandindo investimentos no Brasil, "tanto em infraestrutura

quanto nos grandes eventos, como Copa e Olimpiadas”.

Dilma repetiu, desta vez em publico, ao lado de
Merkel, a queixa de que a expansdo monetdria nos paises
ricos - primeiro nos EUA e agora na Europa - estd
prejudicando paises emergentes. O_Brasil estd particularmente
incomodado com a decisdo do Banco Central Europeu de
emprestar 530 bilhdes a juros subsidiados aos bancos da
regido. Isso estaria provocando aumento do fluxo de capital
em busca de melhor rendimento nos emergentes, afetando o

cémbio.

- lIsso provoca desvalorizagdo das moedas, o que
consideramos bastante adverso para o comércio internacional

do_Brasil - afirmou Dilma.

J& Merkel reconheceu que muita liquidez provoca
instabilidade e que este ndo é o objetivo da Unido Europeia.

Mas justificou:

- Temos que aproveitar o tfempo que temos agora para

estabilizar a situagéo.

Quando um jornalista estrangeiro perguntou & Dilma se
o governo vai parar de adotar medidas protecionistas, a
presidente ndo deixou divida de que o Brasil vai reagir para

se defender.
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A presidente disse a chanceler alemé, Angela Merkel,
que a expansdo monetdria dos paises desenvolvidos cria
um cendrio "bastante adverso" para o comércio das

empresas brasileiras no mercado internacional
Chrystiane Silva

A presidente Dilma Rousseff estd preocupada com a
ajuda que o Banco Central Europeu (BCE) pode conceder as

instituicdes que enfrentam problemas financeiros.

O BCE anunciou que tem € 530 bilhdes para emprestar

aos bancos e que vai cobrar juros baixos nessas transagdes.

A medida é uma tentativa de ajudar a Europa a sair

da crise financeira.

Nos Ultimos dias, Dilma tem reclamado que essa politica

expansionista, chamada de

"tsunami monetdrio", pode provocar a desvalorizagéio
do euro e aumentar a entrada de dinheiro nos paises

emergentes.

Se a previsdo estiver correta, o real ficard fortalecido

em relagdo cao délar e pode encarecer as exportacdes

brasileiras. "Diante da desvalorizagdio artificial das moedas
dos outros paises, o_Brasil tomard todas as medidas que ndo
firam as disposicdes da OMC (Organizag¢do Mundial do
Comércio) para evitar que essa desvalorizagdo artificial das

moedas desindustrialize a economia brasileira", afirmou.

As declaragées de Dilma foram feitas apds uma visita &
feira de tecnologia CeBIT, em Hannover, na Alemanha, que

neste ano tem o_Brasil como pais parceiro.

A presidente passou trés dias na Europa onde se reuniu
com a chanceler alemé& Angela Merkel para discutir a crise

internacional.

Merkel tranquilizou Dilma afirmando que a liquidez do
BCE é uma medida destinada a ajudar as reformas da zona
do euro para enfrentar a crise. Ela também afirmou que o
Brasil tem pedido que a Europa estabilize o euro antes que o
Fundo Monetdrio Internacional (FMI) aumente seu préprio
capital e libere mais dinheiro para os paises em dificuldades,

como a Grécia.

Durante o encontro, a premié alemd aproveitou para
criticar o protecionismo brasileiro e citou como exemplo o
aumento do IPI (Imposto sobre Produtos Industrializados) dos

carros estrangeiros realizado no ano passado.

Angela Merkel é a principal defensora, dentro da
Unido Europeia, das medidas de cortes de gastos e
austeridade fiscal para ajudar os paises a sair da crise
financeira. Essas resolu¢cdes sdo importantes para retomar a
confianga dos mercados na economia europeia e na

capacidade de saida da crise.

O governo brasileiro, porém, j& expressou preocupagdo
com o efeito recessivo dessas politicas e defende investimentos

para fomentar o crescimento.

Durante o encontro, Dilma disse entender as
adversidades da zona do euro causadas pela crise das
dividas soberanas de diversos paises, mas reiterou a
necessidade de buscar melhores formas de cooperagdo entre

as nagdes.
Investimentos

No dia em que foi feito o anincio de que a economia
brasileira cresceu apenas 2,7% no ano passado, a presidente
disse que gostaria de contar com investimentos de empresas
alemds no_Brasil para ajudar no crescimento do pais. O

dinheiro poderia ser investido nas

dreas de infraestrutura e na organizagdo dos grandes

eventos como a Copa do Mundo e a Olimpiada.
Com agéncias

Euro é tema de discussdo entre as lideres brasileira e

aleméa

No ano passado, o euro caiu 6% em relagcdo ao délar
I A AL LY

americano

Nos Ultimos dias, a chanceler alem& Angela Merkel
conversou longamente com a presidente Dilma Rousseff sobre
a situagdo da moeda Unica europeia, o euro. As duas se
encontraram em Hannover, na Alemanha, onde Dilma visitou a
feira de tecnologia CeBIT, que, neste ano, tem o_Brasil como
parceiro. "Tivemos uma conversa extensa sobre a situagdo da

economia mundial, falamos sobre a crise na zona do euro e a
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necessidade de evitar desequilibrios globais", disse Merkel. A
chanceler ressaltou que o encontro foi proveitoso jG@ que o
desenvolvimento econémico do_Brasil estd ligado ao que

estd acontecendo na zona do euro neste momento.

A Alemanha estd a frente do G-20, grupo de 20
paises, incluindo o Brasil, que pede um aumento das
contribuicdes do Fundo Monetdrio Internacional (FMI) para

ajudar os paises europeus que estdo em crise.

No ano passado, o euro caiv 6% em relagdo ao délar
americano. Dilma estd preocupada que a desvalorizagéio das

moedas estrangeiras possa fortalecer o real e prejudicar as

exportacdes brasileiras. A chancelar alemd disse que entende
a preocupagdo da presidente Dilma sobre o impacto da crise

europeia na economia brasileira..

Entretanto, ela ressaltou que o protecionismo unilateral
deve ser evitado. Recentemente, o_Brasil aumentou o IPI

(Imposto  sobre Produtos Industrializados) para carros

importados.

Com agéncias
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Pressionado por guerra cambial e PIB, BC pode acelerar corte nos juros

su ENCIA
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INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO

ENFOQUE VEICULAGAO
DE INTERESSE NACIONAL

Crescimento do PIB desacelerou de 7,5% em 2010

para 2,7% em 2011.

Copom decide nesta quarta-feira a nova taxa basica

de juros da economia.

O Comité de Politica Monetdria (Copom) do Banco
Central realiza nesta quarta-feira (7) seu segundo dia de
reunido e deve baixar, pela quinta vez consecutiva, os juros
bdsicos da economia brasileira. A decisdo do BC serd

anunciada no fim desta quarta-feira, apés as 18h.

De acordo com a expectativa da maior parte dos
economistas dos bancos, a taxa Selic deve cair de 10,5%
para 10% ao ano, um corte de 0,5 ponto percentual - a
mesma intensidade das Ultimas quatro redugdes. O processo

de redugdo dos juros teve inicio em agosto do ano passado.

Hé& alguns analistas, porém, como Sidney Nehme, da
NGO Corretora, que acreditam que o governo intensificard o
processo de corte nos juros bdsicos da economia, promovendo
uma redugdio maior, de 0,75 ponto percentual, para 9,75%
ao ano, ou até mesmo de um ponto percentual, para 9,5% ao
ano, nesta quarta-feira. Seria o maior corte desde junho de
2009 e posicionaria a taxa bdsica novamente no patamar de
um digito (algo que ndo ocorre desde junho de 2010, quando

a taxa subiu para 10,25% ao ano).

O estrategista-chefe da Nomura Securities no Brasil,
Tony Volpon, acredita em uma redugdo de 0,75 ponto
percentual nesta quarta-feira, para 9,75% ao ano. Ele
observou, por meio de informe, que, no mercado futuro, as
apostas j@ estdo em uma queda de cerca de 0,7 ponto
percentual nesta semana, e que o mesmo mercado futuro
também aponta para juros abaixo de 9% ao ano até julho de
2012. Atualmente, a perspectiva da maior parte dos analistas

é de que a taxa termine este ano em 9,5% ao ano.
Crise financeira

A avaliagdo do mercado financeiro é de que a crise
financeira internacional, que impacta para baixo o nivel de
atividade da economia brasileira e mundial, juntamente com o
recuo dos pregos das "commodities" (produtos bdsicos com
cotagdo internacional), tendem a gerar menos presses

inflaciondrias no_ Brasil possibilitando a continuidade dos

cortes nos juros por parte do BC. A prépria autoridade
monetdria j& avisou que vé "elevada probabilidade" de juros
abaixo de 10% ao ano, mas ndo detalhou quando isso

poderia acontecer.
Guerra cambial

A "guerra cambial" em curso, com a injegéio de quase
R$ 9 trilhdes nos mercados financeiros por parte dos BCs dos
paises mais desenvolvidos (Estados Unidos e Europa
principalmente) nos Ultimos trés anos, o que foi apelidado de
"tsunami monetdrio" pela presidente Dilma Rousseff, é mais um
fator que pressiona o Banco Central brasileiro a baixar os

juros.

Somente na Oltima semana, o Banco Central Europeu
colocou no mercado US$ 712 bilhdes em empréstimos de
longo prazo. Em dezembro do ano passado, outros US$ 658

bilhdes j& tinham sido colocados em mercado.

A explicagéo é que parte destes recursos buscaria as
economias emergentes, como o Brasil, que possuem juros
elevados (gerando retorno financeiro maior para os
investidores) e ainda registram um crescimento econdmico um
pouco mais elevado. Atualmente, por exemplo, os juros reais
brasileiros (apés o abatimento da inflagcdo esperada para os
préximos 12 meses) estdo ao redor de 5% ao ano - os mais

altos do planeta.

Com juros mais baixos, os economistas explicam que
poderia haver um ingresso menor de recursos na economia
brasileira e que, consequentemente, isso poderia aliviar a
presso pela queda do délar fator que barateia as
importacdes e torna as vendas externas brasileiras mais caras,

minando, assim, a competitividade da produgdo nacional.

Segundo Nehme, da NGO Corretora, um corte maior
nos juros nesta quarta-feira acontecerd justamente pela
necessidade de tornar o pais menos atrativo ao "capital
especulativo externo" em meio & farta liquidez existente nos
mercados. "Uma reducdo de 0,75% ja serd considerada
normal, mas ndo estd eliminada a possibilidade de um ousado
corte de 1%, mas o fato concreto é que hd convicgdo de que
nesta reunido a taxa Selic serd reduzida a 1 digito [abaixo

de 10% ao ano]", avaliou ele, em comunicado.
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Crescimento de 2011

Além da "guerra cambial", outro fator que coloca
presséio sobre o Banco Central é a taxa de crescimento da
economia registrada em 201 1. Mesmo com a inflagdo ficando
em 6,50% no ano passado, no teto do sistema de metas, o
crescimento da economia somou 2,7%. Se for excluido o ano
de 2009, quando o PIB recuou 0,6% por conta da primeira
etapa da crise financeira internacional, foi a menor expanséo

desde 2003 (+1,1% de crescimento).

Ao comentar o resultado do PIB, o ministro da Fazenda,
Guido Mantega, avaliou que a redu¢do dos juros é um dos
fatores que vai ajudar a impulsionar a economia neste ano.
"H& uma série de estimulos monetdrios que estdo sendo
implantados, como redugdo da taxa de juros e estimulos aos

investimento", declarou ele nesta terga-feira (6).

Para Tony Volpon, da Nomura Securities, o PIB de
2011 ficou abaixo das expectativas e representa um
"resultado altamente insatisfatério para o governo". Ele
lembrou que os investimentos avangaram 4,7% no ano
passado, depois do crescimento de 21,3% registrado em
2010, e que a expansdo industrial somou 1,6% em 2011

contra 10,4% no ano anterior. Em sua visdo, estes resultados

~ " . . n "
s@io um "incentivo importante” para o BC "acelerar o passo do

processo de queda dos juros”.
Sistema de metas e expectativas

Pelo sistema de metas de inflagdo, que vigora no Brasil,
o Banco Central tem de calibrar os juros para atingir as metas
pré-estabelecidas, tendo por base o indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA). Para 2012 e 2013, a meta
central de inflagdo é de 4,5%, com um intervalo de toleréncia
de dois pontos percentuais para cima ou para baixo. Deste
modo, o IPCA pode ficar entre 2,5% e 6,5% sem que a meta

seja formalmente descumprida.

A expectativa do mercado financeiro para o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de 2012
estd em 5,24% e a perspectiva dos economistas dos bancos
para 2013 subiu para 5,20% na Gltima semana. Segundo
informou recentemente o presidente do Banco Central,
Alexandre Tombini, porém, a estimativa da autoridade
monetdria é de que o IPCA fique "ao redor" da meta de

4,50% neste ano e em 2013.
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E ECONOMISTA DA TENDENCIAS CONSULTORIA - O
Estado de S.Paulo

Andlise: Samuel Pessda

O IBGE divulgou ontem o resultado do PIB do quarto
trimestre de 2011. Duas sdo as mds noticias desse
desempenho. A primeira é que apesar da redugdo dos Ultimos
meses a inflagéio encontra-se acima da meta e nada indica
que atingird a meta ao longo de 2012. A segunda md noticia
é que a indUstria de transformacdo continua marcando passo.
O crescimento desse subsetor da economia foi de -2,5% ante
o trimestre anterior (no dado com ajuste sazonal), -3,1 contra
o mesmo trimestre do ano anterior e crescimento de 0,1% na
média de 2011 contra a média de 2010. Os mesmos nimeros
para o PIB agregado sdo respectivamente 0,3%, 1,4% e

2,7%.

Este tem sido o padrdo de crescimento da economia
brasileira desde a crise de 2008. Se tomarmos como base o
terceiro trimestre de 2008 o PIB cresceu 8,2% enquanto que a
indUstria de transformacdo andou para trés 5,7%! Quando
olhamos a evolugéio do demanda agregada, tomando por

base novamente o terceiro trimestre de 2008, obtemos que o

consumo cresceu 15,5%. Para fazer a oferta que tem crescido
menos caber dentro desta demanda é necessdrio absorver
bens importados. De fato, novamente tomando como base o
terceiro trimestre de 2008, as importacdes cresceram 35,1%,

bem acima do crescimento de 7,0% das exportacdes.

O desempenho muito ruim da indUstria de
transformagéio ndo representa um desempenho ruim da
economia. Desde a crise de 2008 acentuou-se um modelo de
crescimento  liderado pelo consumo. Este padrédo de
crescimento produz baixa poupanca. Dado que a economia
apresenta boas perspectivas o investimento cresce e, portanto,
a diferenga entre a poupanga doméstica e o investimento tem
que ser financiada pela poupanga externa. Este é o drama de
nossa industria: a baixa poupanga associada & enorme
vantagem comparativa na produgdo de bens primdrios
valoriza o cémbio de equilibrio e forca uma reducdo da
participagcdo da indUstriac no PIB. Se servico fosse
comercializdvel provavelmente nés exportariamos carros para
a Coreia e importariamos servigos educacionais. Infelizmente
para a industria de transformagdo e para a sorte do setor de
servicos educacionais ndo é possivel para ndés comprarmos

estes servicos na Coreial
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O governo prepara novas medidas cambiais. Uma
das propostas em discusséo é a redugdo do prazo, hoje de
até 360 dias, nas operagdes de Adiantamento de Contrato
de Cambio (ACC). Os exportadores estariam usando esses
recursos para obter ganhos com o diferencial de juros
externos e internos. Outra preocupagéio séo os empréstimos
intercompanhias. O objetivo é tributar "o que ndo for

comprovadamente investimento estrangeiro direto”
Pais prepara "arsenal" para controlar capitais
Por Claudia Safatle | De Brasilia

O governo prepara medidas mais fortes de controle do
movimento de capitais. O foco dos estudos sdo os
exportadores que estariom contratando operagdes de
Adiantamento de Contrato de cdmbio (ACC) para aplicar no
mercado doméstico a taxa Selic e, também, os empréstimos
intercompanhias, dentre outros. Tudo o que for investimento
estrangeiro  direto legitimo, apoio das exportacdes e
investimentos no mercado aciondrio serd preservado,

asseguram fontes oficiais.

Os técnicos estdo olhando com microscépio as
transagdes intercompanhias (da matriz no exterior para a
empresa sediada no pais). O objetivo é tributar "o que ndo
for comprovadamente IED" e, para se municiar a esse respeito,
o governo pode vir a exigir que a instituicdo que intermediar
a operagdo preste informagdes sobre o destino desses

empréstimos.

Essa é uma medida de dificil implementagéo, admitem
as fontes, mas no arsenal de "guerra contra o tsunami
monetdrio”, ela é um dos alvos. A medida que tributou com
IOF de 6% os empréstimos em moeda estrangeira com prazo
de até trés anos, anunciada semana passada, alcangou os
empréstimos intercompanhias, mas considera-se que talvez ndo
seja suficiente para conter o fluxo de operagdes entre a

matriz e a filial.

Outra proposta em discusséio é a reducdo de prazos
dos ACGCs. Hoje, os exportadores podem contratar o
adiantamento com prazo de até 360 dias e, segundo fontes

da drea econdémica, estariam usando os recursos para obter

ganhos de arbitragem (diferencial de juros externos e

internos).

Embora o objetivo central do governo, no momento,
seja conter a valorizagéo da taxa de cémbio, o Ministério da
Fazenda avalia, também, a ampliagéio da desoneragéo da
folha de saldrios para outros segmentos da indUstria de

transformagéo. A estagnacgdo desse setor preocupa o Planalto.

Né&o basta, porém, apenas estender para outras dreas
a medida que transferiv a tributagdo da folha de saldrios
para o faturamento das empresas. O governo reconhece que,
para dar algum ganho de competitividade & industria, serd
preciso baixar as aliquotas que incidem sobre o faturamento.
Na medida original, de dezembro passado, a calibragem do
imposto sobre faturamento, de 2,5% (para confecgdes,
calgados) e de 1,5% (para softwares), ndo representou

redugdo de carga tributdria.

O uso do Fundo Soberano do_Brasil (FSB) para comprar

délares é outra medida do "arsenal ilimitado". A vantagem,

segundo fontes oficiais, é o elemento "surpresa" que pode
introduzir no mercado de cdmbio. Do ponto de vista
operacional, estd tudo pronto para associar a ag¢do do FSB &
do BC e hg, inclusive, sobra de cerca de R$ 2 bilhdes do fundo

em operagdes compromissadas do BC.

Cdmbio, de um lado, e crescimento econdmico, de outro,
sdo as duas fontes de preocupagdo do governo. Sabe-se que,
se conseguir depreciar um pouco o real, a indUstria de
transformagéo pode reagir bem e reforcar o crescimento. A
reducdo dos juros é crucial para reduzir os ganhos de
arbitragem e os custos de carregamento das reservas
cambiais. Hoje, o Copom decide mais um corte na Selic. Uma
fonte qualificada dizia ontem: "O normal é um corte de 0,5

ponto. Mas se vier 0,75 n&o me surpreenderd".
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Com alta do consumo e queda da indUstria, PIB sobe 0,3% no 4° tri

su ENCIA
DA ZONA FRANCA DE MANAUS ORIGEM

INICIATIVA DO PROPRIO VEICULO DE COMUNICACAO

ENFOQUE VEICULAGAO
DE INTERESSE NACIONAL

Por Aricia Martins, Carlos Giffoni, Tainara Machado,

Julianna Ennes e Diogo Martins | De Sdo Paulo e do Rio

A economia entrou em trajetéria de recuperagdo no
Ultimo trimestre do ano passado. Sustentada pelo consumo das
familias, a retomada néo foi acompanhada pela indistria. No
quarto trimestre de 2011, o Produto Interno Bruto (PIB) cresceu
0,3% sobre o terceiro trimestre na série que desconta fatores
sazonais, segundo dados do Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE). Na mesma comparagdo, o consumo das
familias aumentou 1,1%, enquanto a indistria recuou 0,5%,
com queda de 2,5% no setor de transformagdo, maior

retragdo entre todos os componentes do PIB.

No conjunto da economia brasileira, a alta de 0,3% no
Ultimo trimestre de 2011 mostra timida recuperagéio em
relagdo ao terceiro trimestre, quando o PIB recuou 0,1%, em
dado corrigido pelo IBGE (o primeiro resultado, divulgado em
dezembro, apontava crescimento zero). No ano, o PIB cresceu
2,7%, mostrando forte desaceleragdo em relagdo ao
crescimento de 7,5% registrado em 2010. Em valores, o PIB

somou R$ 4,1 trilhdes em 2011.

Enquanto a demanda das familias mostrou forte
recuperacdo em reagdo ao aumento da renda, da ocupagéio e
do desmonte das medidas de controle da demanda - alta de
juros e conten¢cdo de crédito adotadas pela autoridade
monetdria para desacelerar a economia apéds o forte ritmo do
fim de 2010 -, o investimento ainda ndo mostrou reagdo.
Depois de cair 0,4% no terceiro trimestre (também dado
revisado pelo IBGE), a formagdo bruta de capital fixo
(componente do PIB que mede o consumo em mdquinas,
equipamentos e construgdo civil) avangou sé 0,2% no quarto

trimestre.

Para economistas, o ciclo de aperto monetdrio jd
revertido, que vigorou no inicio do ano passado em um cendrio
de cémbio valorizado e crise externa, afetou o desempenho
da indUstria, setor que ja sofria com falta de competitividade,
derivada de outros custos. Em 2012, a recuperagéio fraca da
economia mundial e um délar ainda barato véo impedir que a
indUstria tenha participagdo maior na retomada da economia,
que seguird apoiada no consumo e no setor de servicos, dizem

os economistas. Para que a indUstria acompanhe mais de perto

o consumo das familias este ano, acrescentam, apenas reduzir
a taxa de juros pode ser insuficiente. As proje¢cdes para o

crescimento do PIB de 2012 variam de 3% a 4%.

Julio Gomes de Almeida, consultor do Instituto de
Estudos para o Desenvolvimento Industrial (ledi), diz que é
preocupante a perda de importéncia que a indUstria de
transformagdo vem apresentando no PIB. Em 2011, a
participacdo do setor recuou para 14,6%, ante 16,2% em
2010. "Sem dovida, hd uma substituicdio da produgdo nacional
pela importacdo. Nos Estados Unidos, um simbolo de
desindustrializagdo nas Ultimas décadas, a participagdo da
indUstria circula pouco abaixo de 14%, indice préximo ao

brasileiro."

O avango dos importados pode ser constatado no
detalhamento do PIB. Apesar da queda na indistria de
transformagdo, o consumo das familias crescev 1,1% na
passagem do terceiro para o quarto trimestre, descontadas as
sazonalidades, periodo em que as importacdes de bens e
servicos aumentaram 2,6%, maior variagdo entre os cinco
componentes da demanda. Na mesma medida, as exportacSes

cresceram 1,9%.

Mariano Laplane, professor da Universidade Estadual
de Campinas (Unicamp), acredita que as medidas para o
desaquecimento da economia, adotadas pelo governo, foram
subestimadas  pelo  mercado. "As  macroprudenciais
funcionaram muito mais do que se imaginava. Curiosamente,
nem todo mundo desacelerou com a mesma intensidade." Ele
aponta a restricdo ao crédito e a taxa de cdmbio como
principais razdes para a dificuldade de expanséo da

atividade industrial.

Com a demanda global reprimida e capacidade ociosa
na produgdo mundial, a concorréncia com os importados
também deve dar o tom em 2012 e limitar o crescimento da
indUstria  doméstica, afirma Luis Otdvio de Souza Leal,
economista-chefe do banco ABC Brasil. "A queda da taxa de
juros até ajuda alguma coisa, porque ajuda a reduzir custos,
mas n&o é suficiente para tornar nossos produtos competitivos,
porque, com o enfraquecimento da economia mundial, os

importados ficam ainda mais baratos". Assim, diz Leal, para
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um PIB de 3,7% em 2012, a produgéio e o PIB industrial

devem crescer, no méximo, cerca de 2%.

Frente ao quadro de fraqueza vivido pela industria, o
governo deve acenar com mais medidas para incentivar a
produgdio, diz Sérgio Vale, economista-chefe da MB
Associados, como novas taxagdes sobre derivativos para
tentar impedir a entrada de délares no pais e mais
desoneragdes e subsidios para setores especificos. Nada disso,
no entanto, serd suficiente para dinamizar a produgdo, que,
na melhor das hipéteses, crescerd 2,5% em 2012, frente &
projecéio de 3,5% para o PIB. "O governo parece néo
perceber que o problema da indUstria é muito mais grave do
que o cémbio. O tipo de solugéio mais adequada seria atacar
a questdo dos custos industriais ao invés de privilegiar alguns

setores”, diz.

Ao contrdrio de Vale, Gomes de Almeida ndo acredita
que a indUstria brasileira tem baixa produtividade ou é pouco
competitiva. "A questdo é que nossa politica econdmica é anti-
industrial, e isso tem um prego"”. Em nota, a Federagdo das
Industrias do Estado de Sdo Paulo (Fiesp) apontou a alta
carga tributdria e o custo de energia entre os problemas que

tiram a competitividade da industria nacional.

O ledi projeta um crescimento de até 3% da indUstria
neste ano, puxado principalmente pela liberacdo de estoques,
que acontece no primeiro trimestre, e por medidas do governo
de incentivo & atividade. "O aumento do saldrio minimo vai
expandir a demanda. O setor de alimentos e bebidas, em que
a participagdo dos importados é fraca, é muito afetado pelo

aumento dos saldrios”, diz Gomes de Almeida.

Atengéio frente ao cémbio, uma estratégia mais ativa
de defesa comercial e medidas mais abrangentes para
reduzir os custos de produgdo sdo apontadas como decisivas
para o fortalecimento da indistria. "Temos que continuar
reduzindo os juros e evitar um fluxo de recursos que vém ao
Brasil explorar o diferencial da nossa taxa", afirma Laplane.
"A indUstria estd muito mais apta para crescer do que os
nimeros dizem, mas a conjuntura néo estd permitindo que ela

ganhe impulso pelo mercado doméstico".

De acordo com Roberto Olinto, coordenador de Contas
Nacionais, departamento do IBGE responsdavel pelo célculo do
PIB, a indUstria de transformagéio é o "nicleo central da
economia". Segundo ele, sistematicamente, o que se vé& em
todas as taxas é a indUstria de transformagdo com o pior
desempenho do PIB. Segundo dados do IBGE, os destaques
negativos do setor foram vestudrio e acessérios, artigos de
pldstico e metalurgia, entre outros. Ainda assim, a industria de
transformacdo teve também destaques positivos, como
mdquinas e equipamentos, produtos de metal, caminhdes e

Snibus.

No ano e no Ultimo trimestre, agropecudria e servicos
ajudaram o PIB pelo lado da oferta. Na comparagdo com o
terceiro trimestre, estes setores subiram 0,9% e 0,6%,
respectivamente. Em 2011, agropecudria cresceu 3,9% e

servicos acompanhou a alta de 2,7% do PIB.

CGCOM / Suframa

25/25



